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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Asamblea General de Accionistas de
Siefore SURA Bdsica 65-69, S.A. de C.V.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Siefore Sura Basica 65-69, S.A. de C.V.,
(en lo sucesivo SIEFORE 65-69), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2022, el estado de resultado integral, el estado de cambios en el capital contable
y el estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi
como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinidn, el estado de situacion financiera de SIEFORE 65-69, al 31 de diciembre de
2022, y el estado de resultado integral correspondiente al ejercicio terminado en esa fecha que
se adjuntan, han sido preparados, en todos los aspectos materiales, de conformidad con el
marco normativo contable aplicable a las Sociedades de Inversién Especializadas de Fondos
para el Retiro, emitido por la Comisidn Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro (la
CONSAR). Los estados de cambios en el capital contable y de flujos de efectivo, que no estan
comprendidos en el marco normativo contable antes mencionado, han sido preparados
conforme a las politicas de la SIEFORE 65-69.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccidn "Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la SIEFORE 65-69 de conformidad
con el “Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores” (“Cédigo de Etica del IESBA™) junto con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en
México por el "Cédigo de Etica Profesional del Instituto Mexicano de Contadores Publicos”
(“Cédigo de Etica del IMCP™) y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA y con las disposiciones
emitidas por la CONSAR.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Integrante de Ernst & Young Global Limited






Asuntos clave de la auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han sido
los mas significativos en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Hemos
determinado que no existen asuntos clave de la auditoria que deban comunicarse en nuestro

informe.

Responsabilidades de la Administracién y de los responsables del gobierno de la SIEFORE 65-
69 en relacion con los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacién de los estados financieros adjuntos de
conformidad con el marco normativo contable aplicable a las sociedades de inversién
especializadas de fondos para el retiro, emitido por la CONSAR, y del control interno que la
Administracién considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres
de desviacidn material, debido a fraude o error.

En la preparacidn de los estados financieros, l1a Administracién es responsable de la evaluacion
de la capacidad de la SIEFORE 65-69, para continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con negocio en marcha y utilizando la base
contable de negocio en marcha, excepto si la Administracién tiene la intencién de liquidar la
SIEFORE 65-69 o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista mas.

Los responsables del gobierno de la SIEFORE 65-69, son responsables de la supervisién del
proceso de informacién financiera de la SIEFORE 65-69,

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una sequridad razonable de gue los estados financieros en su
conjunto estdn libres de desviacién material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nive! de sequridad, pero
no garantiza gue una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detectard una
desviacion material cuando existe. Las desviaciones pueden surgir por fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose
en los estados financieros.

Como parte de una auditoria ejecutada de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos escepticismo profesional durante toda ia auditoria. También:






o Identificamos y evaluamos los riesgos de desviacidn material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una
desviaciéon material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una desviacién
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusién del control
interno.

e (Obtenemos caonocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
diseftar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de la SIEFORE 65-69.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas, asi como la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracion.

e Concluimos sobre lo adecuado de ia utilizacién, por la Administracion, de la base de
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
SIEFORE 65-69, para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se nos requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en |a evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos ¢ condiciones futuras pueden causar
que fa SIEFORE 65-69, deje de continuar como negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que cumple en todos los aspectos
materiales, con el marco normativo contable indicado en el segundo parrafo de este
informe,

Comunicamos con los responsables del gobierno de SIEFORE 65-69 en relacidn con, entre otros
asuntos, al alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de 1a auditorfa.






También proporcionamos a fos responsables del gobierno de Siefore SURA Basica 65-69, S.A.
de C.V., una declaracién de gque hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en
relacion con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demds
asuntos de los que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia durante la auditoria de 2022 y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

El socio responsable de la auditoria es quién suscribe este informe.

Mancera, S.
Integr de
Ernst & Yo al Limited

lejandro Baroccio Pompa

Ciudad de México,
22 demarzo de 2023






SIEFORE SURA BASICA 65-69, 5.A.DE C.V.
Estados de Sitwacidn Financiera

(Cilras en miles de péiss, exceplo precss de la aczidn y tipos de cambic)

{Notas Ly 2)
Al 31 de diclembre de Al 31 de diciembre de
2022 2021 2022 2021
ACTIVO PASIVO
Disponible Dbligaciones
Bancos en mongda nacamal s 10 S $29.710 Divisas por entregar $ o 233,326
Bancos en moneda extranera 89,933 250,765 Acreedores 58,291 45,203
89,943 420,475 Provisiones para gastos {nota 5b) 9,216 11.347
Pérdidas por realizar de instrumentos
financieros derivados {OTC) (nata 4¢) 2,441,645 1.895.398
Inwersiones (notas Ay 4) Totsl pasivo 2,509,152 2.185.274
Inversion en valores de renta variable 22,442,522 16.477.230
Minus) plusvaliy en valores de renta variable [4 1, 190,690) 1.889.914 CAPITAL CONTABLE {nota &)
Invarsitn en instrumentos de deuda nacional de tasa Capital contribuide
real denominados en pesos y UDI's 31,761,672 29,927,747 Capital social pagado 100,989,882 95,111,751
Pusvalla en instrumentos de deuda nacional de tasa Prima gn vanta de azcanes 4 5,048,538) 1 5,911,365)
real denominados en pesos y UDI's 4,031,194 5,580,398 95,941,345 89,200,386
Inverswén eninstrumentos de deuda nacional de tasa Capltal ganads
notminal denominades en pescs 37,457,241 38.935.621 Resultado de ejercicios anteriores. 17,283,144 8.052.653
Minusvalia en instrumentos de deuda nacional de Resultado del ejercic 4,925 012 9.230.491
tasa nominal denominados en pesos [} 2,596,192) 4 1,042,083} 22,208,156 17.283.144
Depdsito Traspaso Banxike 454,053 a56.279 Qtros resultados integrales
Plusvalia en inver sidn en el Depdsito Traspaso Banxico 110 5T
Inversin en instrumentos de dewda nacional de tata (Minus} plusvalias < 322,452) 7.221.481
neminsl @n divisas distinias al peso 2,351,245 2.179.478 Total capital contable 117,827,049 113.705011
(Mirus)y en instr de deuda nacicnal de tasa
neminal en divisas distintas al pese ( 173,697 434,468
Instrumentos olorgadas eh garantia por oper acones derivadas. 2,617,556 1.572.908
(Minus} plusvatia en instrumentos olorgados en qarentia por
operacionss derivadas ( 12,994) 72,311
Inversion en FIBRAS 3,022,810 2,910,309
Minusvalia &n inver siSn en FIBRAS t 406,6T0) i 546.8211
Inversién en valores extranjercs Jde dewda 946,928 243,057
{Minys) plysvalia en inversidn en valkeres exiranjeros de deuda { 21,928) 5,679
Primas por ejercer Instrumentos financieros derivados
oTC 34,516 2.383
Inversidn entitulos fiduciarios 9,222,665 1.626.429
Plutvalia en tutos fiduciarios 532,344 382,556
Valores prestados 192,396 58,725
Minusvalia de valores < 12,17 [ 53
Inversion en fondos mutuas 3,663,608 3,498.319
{Minus) plusvalla en fondos mutuos { 471,612) 445,534
113,944,760 111,106,966
Deudores diversos
Liquidadora 443 273,327
Dividendos o derechos por cobrar 2,205 2,190
Intereses devengados sobra valores (nata 4a) 745,573 778.638
Reportas 4,504,751 2,135,321
Premios por cobrar por préstamos de valores L] T
Interases devengados sobre valores prestados (nata 4a) 1,250 286
Reembolsos y otros intereses 330 21
Utilidad por reslizar de instrumentos financier os
derivadas (OTC) (nota 4¢) 1,045,871 1.166.054
6,301,509 4,362,844
Total active § 120,336,212 5 L15B90,285 Totat pasive v capital contable 5 120.33§le 5 115.890.285
Cuentas de orden
2022 2021 2022 2021
Valores entregados ¢n custodia § 113,703,354 5 11£,049,391 Capital social auterizado (nota 620 5 35,000,100 5 35,000,100
Valkores prestados 180,079 55,193 Acciones emitidas (unidgades) 35,000.100,000 35,000,100,000
Garantias recibidas par préstamo de vatores 191,053 57.787 Acciones en cirgulacién, posicién
Colaterales recibidos per reporto 4,507,140 2,135,185 propia (unidades) 49,394,240 53.552.524
Garantias recibidas de instrumentos financieros Acciones de Sielore, posicion
derivados (OTC) 34,674 525,173 de terceros (unidades) 1 1
Bancos divisas en moreds extranjera Agciones en cirgulacidn, propisdad de
Ddlares amerxanos 5,049 14,206 tos trabajadores (unidades) 9,129,256,849 8.590.855,579
Eurgs 140 0
-.Qtras Divisas 1,736
Divisas por entregar
Délares americanos. S 11,400
Compromises luluros por la adquisicidn de titulos fiduciarios 3,594,170 4,488,943
Contratos ablertos de i 1i) 03 derivados
Poslclén largs (nota 4¢) 60,766,823 74,907,528
Caontratos Adelantados S/Renta Variabte Extranjera 10,602,242 11,261.171
Contratos Adelantados S/DSkar Americanc 3,548,136 4,941,539
Cantrates Adelantados S/Euros ,603 610,495
Contratos Adelantados 5/ Otras Divisas 1,320,273 864,173
Contratos Opciones S/Renta Variable Nacional 974 974
Conttatos SWAPS 5/Tasa Fija Pesos 30,142,467 16,548,867
Contratos SWAPS 5/Tasa Fija Délar Americano 4,425,354 11,441,300
Contratos SWAPS 5/Tasa FijaUDIS 1,403,132 1,726,163
Conir atos SWAPS 5/Tasa Fija en Ewos 63,623 63,623
Contratos SWAPS 5/Tasa Variable Pesos 6,194,355 11,491,255
Contratos SWAPS 5/Tasa Variable Délar Amevicano 2,566,563 15.957.965
Contratos ablertos de Instrumentos linanclercs derfvados
Posicién corta (nota 4c) 58,163,748 £8,180,027
Contratos Adelantados S/Renta Yariable Extranjera 0 34,910
Contratos Adelantados S/Délar Americano 9,143,513 8,726,532
Conirates Adelantades S/Eutos 840,434 716,186
Contratos Adelantados 5/0tras Divisas. 2,764,448 905,219
Coniratos SWAPS 5/Tasa Fija Pasos 5,188,200 10,485.100
Contrates SWAPS S/Tasa Fija Délar Americano 3,737,650 17,129,093
Contrates SWAPS 5/Tasa Fija ubis 1,702,328 1,702,328
Contratos SWAPS 5/Tasa Fia Euros 190,052 218,238
Conlrates SWAPS §/Tasa Variable Pesas 29,736,515 16,385,915
Contratos SWAPS 5/Tasa Variable Délar americana 4,796,945 11,812,892
Conlrates SWAPS 5/Tasa Variable Euros 63,623 63,623
La Soch de esta Soci de Inversion deter mina:
Una {mirus) plusvalia de 5¢ 322,452y S 7.221.481
Un valor de los activos netos de: $ 117,827,049 S 113705011
El precio de la accidn de (pesos) $ 12.837075 § 13.153591

rte integrante de estos estados linancieros.

Las notas agda

0, ¥ bajo la estricta

Los fas l acTirady n sjdo formulados de acuerdo a las reglas de agrupacidn g gt ¥ Ly Fimisién Nacional del Sistema de Ahtrr
resposg i 4 i 4 ios que suscriben, asi como por el comisario. b
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Directtt G Cont. de Siefores
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SIEFORE SURA BASICA 65-69, S.A. DE C.V.
Estados de Resultado Integral
(Cifras en miles de pesos, excepto precio de {a accién y tipos de cambio)

(Notas 1y 2)

Por los afios terminados el
31 de diciembre de

2022 2021

Ingresos por la venta de valores $ 32,338,150 $ 30,819,593
Intereses, dividendos, premios y derechos 6,754,469 5,373,883
Resultado cambiario y otros productos 384,821 47,427
Resultados por intermediacion con instrumentos financieros

derivados ( 2,072,677 2,456,331
Ingresos netos 37,404,763 38,697,234
Costo de ventas de valores 31,799,178 28,541,367
Comisiones sobre saldos (nota 5b) 642,027 885,691
Gastos generales 22,128 19,452
Comisiones por gestién fondos mutuos 16,418 20,233
Egresos netos 32,479,751 29,466,743
Utilidad de operacioén 4,925,012 9,230,491
Otros resultados integrales

Minusvalia (nota 6¢) ( 7,543,933) ( 3,204,180}
Resultado integral del ejercicio S$( 2618921 § 6,026,311

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Los presentes Estados Financieros han sido formulados de acuerde con las reglas de agrupacion de
cuentas establecidas por la Comisién Nacional del Sisterna de Ahorro para el Retiro, y bajo la estricta
responsabilidad de los siguientes funcionarios que suscriben, asi como por el comisariqi

L.A.E. Gapfiellhgomez Gomez

Director General Contador ral de Siefores
Declafo bajo protesta decir verdad B Declaft bajolpfotesta decic verdad

que |0s datos contenidos son auténticos quefiat datos conterfidos son auténticos que los datos contenidos son auténticos

"

Yy veraces Yy veraces ¥ veraces







53aceJan A

salesan A

SOJIUPINE UOS SOPIUIIUGD S0Jep SO| anb SOJMUSINE UDS SOQLURIU0D S0Jep so| anb

PepIaA 112ap e1safo1g ofeq olepag
$8J0)3|S 2p |eJduFD JFDEIU0)
zawps zawobefix 134000 "3V 1

sa3e2an A
SOJUPINE UOS SOPIUSIUOI SQIBP 50| anb
pepJaa Jdap ejsajold oleq osgzeq
jesa 10138110
zanfpoy BE11IaEFTRW3 B

ord

', OLESIWOY 13 10d OWOoD |58 ‘uaquIsnEanh soueuoiduny so| 3P pepIaesuedsal BID111Sa e) ofeq A a1dya1S &1 3p sedjiiod S8 U032 OpJIande ap SOPENWIO0) OPIS UeY SOJ3NdueUlq SOpe}sT sajuasald so1..

"SOJBIDURUY SOPRISA S0)53 ap ajurabajul ased uos sejunipe sejou sen

6VO'LZULIT S (2SP2Z2E ) S ZI0GZ6r S CPI'ERZ'LT $  (BES'8PO'S )$ £82'686'00T § (OT $
(126'8719'2 ) (EE6'EPS'L 210'526°p
656'0¥L'9 128'298 ZET'818'S
(16¥'0E2°6 }  16¢'0E2'6
TTO'SOLETT 18¥' 122 L 16¢'0E2'6 £59°Z60'B (S9E'TTIE'S ) 1S9'TIT 56 001
T1E'920°9 08T'POZ'E ) T6¥'0E2'6
91.'095'S vES'BLL 280'Z8L'Y
- F90'629'L )} P90'629°L
PE6LIT'ZOT § 199°'G2F'0T & ¥90'629°L § 6BS'E2r S (666'689'9 15 695'62ZE06 $§ 001 S
IqRIUOD (SeI|BASNUKL) [FTRELE) salopajue S3Uo[doe 3p ETCTEITN o]
_Mu_nmu sejjeasnid |op opelnsay wo_u_u._u—o BJU3A UD PWJ4 |e120% _m”—_amu
ap opejinsay

opeueb jeyde)

opebed jeyde)

(9A2°1 sEION)

€202 3P 8JqualdIp ap TE |e soples
|eabaju) cpeynsay
salopeleqe.) soj A 210y € 3p
Som}ad A sauojdelsode Jod jended |9p 0jau OJUBWISIOU|
53J0LI3JUR
SoDIe(3 9P OpeYNS3 @ 012133[¢ |Ip OpeYINSa. |ap osedsel]
TZ0Z 9P 24QWaI2Ip ap 1g e soples
|2ab2)ju) cpeynsay
saJopelege.] so| A 3J0)y ) ap
SoAn}ad A sauoizelode Jod jepded |ap 0)au OJUBWRIOU)
saJousjue
$011349[9 ap opeynsal e o1 uals [2p 0peynsal |8p osedses)
0202 9P SJQWIB|2IP 3p TE |e sopjes

(o1qwed ap sodiy A upidde gy 3p 01384d 0)daxa "sosad ap Sa||u UD Se)ln)

1202 A ZZ0Z 2P 2JqWAIDIP 3P TE 19 SOPLUILII} SOUR SOf JOd

8jqejuod (eydes |9 ua soiqwes ap sope}s3

A’ 3G V'S '69-59 ¥IISYS VHNS 3H043IS






SIEFORE SURA BASICA 65-69, $.A. DE C.V.
Estados de Flujos de Efectivo

{Cifras en miles de pesos, excepto precio de la accidn y tipos de cambia}
(Notas 1y 2}

Por los afios terminados el
31 de diciembre de

2022 2021
Actividades de operacion
Resultado integral del ejercicio $ 4,925,012 % 9,230,491
Partidas en resultados que no afectaron efectivo
Intereses devengados a favor no cobrados { 746,830) ( 778,932)
Provisiones para gastos 9,216 11,347
Valuacién por aportaciones de instrumentos financieras derivados { 652,840) ( 448,394)
Resultado por realizar de instrumentos financieros derivados 665,429 326,771
4,199,987 8,341,283
Cambios en activos y pasivos de operacion
Inversion en valores de renta variable { 5,965,291) ( 4,300,610)
Inversién en instrumentos de deuda nacional de tasa real denominados
en pesos y UDI's { 1,833,925 ( 4,185,393)
Inversién en instrumentos de deuda nacional de tasa naminal
denominados en pesos 1,478,380 ( 5,736385)
Inversion en Fondos Mutuos ( 165,289) ( 653,108}
Depésito Traspaso Banxico 2,226 ( 59,364)
Inversion en instrumentos de deuda nacional de tasa nominal
en divisas distintas al pesc ( 171,767) 526,332
Instrumentos otorgados en garantia por operaciones derivadas ( 1,044,648) ( 392,347)
Inversidn en FIBRAS ( 112,501) ( 154,278}
Inversién en titulos fiduciarios ( 1,696,235 ( 1,448,537
Aportaciones de instrumentos financieros derivadas listados 652,840 448,394
nversidn en valores extranjeros de deuda ( 703,871) S
Valores prestados ( 136,671) 592,173
Intereses cobrados 778,932 683,020
Deudores diversos ( 2,122,075) 973,877
Divisas por entregar ( 233,326) 162,823
Acreedores 13,088 38,042
Provisiones para gastos ( 11,347) ( 13,547
Flujos netos de efectivo {utilizados en) actividades de inversidn ( 11,271,480) ( 13,518,908
( 7,071,493 { 5,177,625
Actividades de Financiamiento
Incremento neto del capital por aportaciones y retiros de la Afore
y de los trabajadores 6,740,961 5,560,716
Flujos netos de efectivo generados por actividades de financiamiento 6,740,961 5,560,716
(Decremento) incremento neto del disponible ( 330,532) 383,091
Disponible al inicio del pericdo 420,475 37,384
Disponible al final del periodo S 89,943 § 420,475

Las notas adjuntas sen parte integrante de estos estados financieros.,

“Los presentes Estados Financieros han sido formulados de acuerdo con las politicas de la Siefore y bajo la estyicta responsabilidad
de los funcionarios que suscriben, asi como por el comisario”

alide Siefores
tdsta decir verdad
os datos dontenidos son gue los datos contenidos son
auténticos y veraces auténticos y veraces

Director General

bajo protesta decir verdad

que¥os datos contenidos son
auténticos y veraces

. 1
Rodriguez .CJbrae /pf-" # Senties Medellin L.A.E. Gabrie omez Gémez
/ bmysario Contador Ge
Ap-13j0 profesta decir verdad Declaro bajo







SIEFORE SURA BASICA 65-69, S.A.DEC.V.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Cifras en miles de pesos, excepto precio de la accion y tipos de cambio)

1. Organizacién y autorizacién de estados financieros

a) Objeto social

Siefore SURA Bdsica 65-69, S.A de C.V. (en lo sucesivo, SIEFQORE 65-69 o el Fondo), se
constituyé el 6 de diciembre de 2021, de conformidad con la Ley de los Sistemas de Ahorro
para el Retiro (en lo sucesivo, LSAR).

La SIEFORE 65-69 tiene como Unico Socio Fundador a Afore SURA, S.A. de C.V., (en lo sucesivo,
Afore SURA), quien posee la totalidad del capital fijo del Fondo, estando integramente suscrito
y pagado, siendo Afore SURA subsidiaria de SURA Asset Management México, S.A. de C.V., en
un 99.99%, Ultima tenedora en México.

b) Eventos relevantes
Reformas a la Ley del Seguro Social (LSS) y LSAR

El pasado 16 de diciembre del 2021 se publicaron en el Diario Oficial de la Federacidn reformas
a diversos articulos de la LSS y a un articulo de la LSAR, relativas al sistema de pensiones de
contribucion definida, enfocidndose en incrementar las aportaciones patronales, reducir el
requisito de semanas cotizadas, elevar el monto de la pensién garantizada y disminuir las
comisiones cobradas por las AFORE.

Las principales modificaciones a la LSS y LSAR son las siguientes:

» Disminucién del requisito de semanas cotizadas

El requisito para tener derecho a pension se reduce a 1,000 semanas cotizadas; se mantiene la
edad de retiro a los 60 afios por cesantia y a los 65 por vejez (Art. 154 y Art. 162 dela LSS). A
partir de la entrada en vigor el 1 de enero de 2022, el requisito comienza en 750 semanas

cotizadas y se incrementa en 25 semanas cotizadas cada afio para acumular las 1,000 semanas
cotizadas en 2031 (Cuarto Transitorio de la LSS).

+ Opciones de retiro

Se plantea la opcién de que el asegurado con derecho a pensién elija entre una renta vitalicia,
un retiro programado o ambas opciones. (Art. 157 y Art. 164 de la LSS).



2.

» Aumento gradual en la aportacién patronal de acuerdo con el Salario Base de Cotizacion
(SBC)

La aportacion patronal por el concepto de retiro se mantendra sin modificaciones: 2% del SBC
(Art. 168, fraccion | de la LSS). La aportacidn patronal por cesantia y vejez se incrementara de
manera gradual y de acuerdo con el SBC de cada trabajador: en 2030 ira de 3.150% hasta
alcanzar un tope de 11.875% del SBC (Art. 168, fraccién |l, inciso a de la LSS).

Elincremento en las aportaciones patronales ocurrird de manera gradual a partir de 2023 hasta
concluir en 2030. Durante el periodo del 1 de enero de 2022 al 31 de diciembre de 2022 la
aportacién patronal por concepto de cesantia y vejez se mantendrd en 3.150% (Segundo
Transitorio, fraccion ).

» Aumento y redistribucién de la cuota social otorgada por el Gobierno a los trabajadores
de menores ingresos

A partir del 1 de enero de 2023, se otorgara una cuota social para los trabajadores que perciban
hasta 4 veces la UMA. El monto de la cuota social serd de caracter progresivo (Art. 168, fraccion
IV; Tercero Transitorio de la LSS).

» Modificacién al monto de pensién garantizada (PG)

La PG serd el monto minimo de pensidn que podra recibir un trabajador al jubilarse e ird de
$2,622 a $8,241 pesos. Para determinar el monto se considerard el rango en el que se
encuentre el promedio del SBC percibido durante la carrera laboral, el cual se actualizard con
el [ndice Nacional de Precios at Consumidor (INPC) a la fecha en que se pensione el trabajador:;
el total de semanas que hayan cotizado y la edad en la que se retire (a partir de los 60 afios).
La PG se actualizara anualmente conforme al INPC (Art. 170 de la LS5).

» Cambios en las comisicnes cobradas

Las comisiones que cobren las AFORE estaran sujetas a un maximo, el cual sera el promedio
aritmético de las comisiones cobradas por los sistemas de contribucién definida en los Estados
Unidos de América, Chile y Colombia. Si el promedio de estos paises baja, las AFORE deberan
ajustarse a ese dato; en caso contrario, las AFORE deberdn mantener el promedio ya definido
(Art. 37 de la LSAR).

¢) Cambio en el régimen de inversiones de Siefores

Hasta el 13 de diciembre de 2019, el régimen de inversion al que estaban sujetas las sociedades
de inversion especializadas de fondos para el retiro (en lo sucesivo, Siefores), requerian que los
recursos de los trabajadores se invirtieran en cinco Siefores bdsicas (Siefore 1, Siefore 2,
Siefore 3, Siefore 4 y Siefore de Pensiones) considerando |a edad de los trabajadores.



A partir del 13 de diciembre de 2019, el régimen de inversion al que estdn sujetas las Siefores,
requiere que los recursos de los trabajadores se inviertan en 10 Siefores basicas (Siefore basica
55-59, Siefore basica 60-64, Siefore basica 65-69, Siefore basica 70-74, Siefore basica 75-79,
Siefore basica 80-84, Siefore basica 85-89, Siefore basica 90-94, Siefore bésica Inicial y Siefore
basica de Pensiones) considerando el afio de nacimiento de los trabajadores.

La SIEFORE 65-69 es una Sociedad de Inversion Especializada de Fondos para el Retiro , cuyo
objeto social es invertir en valores autorizados (como Instrumentos de Deuda Nacional y
Extranjera , Instrumentos de Renta Variable Nacional y Extranjera , Instrumentos Derivados ,
Divisas entre otros), los recursos que provienen de las cuentas individuales de los trabajadores
cuya fecha de nacimiento esta entre 1965y 1969, afiliados a Afore SURA, conforme a las reglas
de cardcter general expedidas por la Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro
(en lo sucesivo, CONSAR).

L a clasificacién de los trabajadores por afio de nacimiento es |a siguiente:

Siefore Aiio de nacimiento
Siefore SURA Bdsica de Pensiones, 5.A. de C.V, (en lo sucesivo Siefore de Pensiones) 1899-1954 (Mayor ¢ igual a 65)(*)
siefore SURA Bdsica 55-59, S.A. de C.V. (en lo sucesivo Siefore 55-59) 1955-1959
Siefore SURA Bdsica 60-64, S.A. de C.V. (en lo sucesivo Siefore 60-64) 1960-1964
Siefore SURA Bésica 65-69, S.A. de C.V. (en lo sucesivo SIEFORE 65-69) 1965-196%9
Siefore SURA Bésica 70-74, S.A. de C.V. {en lo sucesivo Siefore 70-74) 1970-1974
Siefore SURA Basica 75-79, S5.A. de C.V. (en lo sucesivo Siefore 75-79) 1975-1979
Siefore SURA Bdsica 80-84, 5.A. de C.V. (en lo sucesivo Siefore 80-84) 1980-1984
Siefore SURA Bdsica 85-89, S.A. de C.V. (en lo sucesivo Siefore 85-89) 1985-1989
Siefore SURA B4sica 90-94, 5.A, de C.V. {en lo sucesivo Siefore 90-94) 1990-1994
Siefore SURA B4sica Inicial, 5.A. de C.V. {en lo sucesivo Siefore INICIAL) 1995-2021 (<25)

(*) Incluye a los trabajadores que no tengan el periodo de cotizacién minimo requericdo para
tener derecho a una pension.

d) Operacidn

SIEFORE 65-69, no tiene personai propio, por lo que la administracion y operacion se encuentra
a cargo de Afore SURA.

Los servicios de administracion y operacién que le brindan distintas compafiias a SIEFORE
65-69, son contratados por Afore SURA, quien, de conformidad con la LSAR, es la responsable
de cubrir todos los gastos de establecimiento, organizacién y demas necesarios para la
operacidn de las Siefores que administre.



e) Autorizacion de los estados financieros

El periodo de operaciones de la SIEFORE 65-69, y el ejercicio fiscal comprenden del 1 de enero
al 31 diciembre.

Los estados de situacién financiera y de resultado integral gue se acompafian, fueron aprobados
por el Consejo de Administracién el 31 de enero de 2023, y los estados de cambios en el capital
contable, los estados de flujo de efectivo y las notas que se acompafian, fueron autorizadas por
el Lic. Emilio Bertran Rodriguez y por el L.A.E., Gabriel Villagémez Gémez, para su emision el
22 de marzo de 2023. En el proceso de preparacion de los estados financieros, se consideraron
los eventos posteriores ocurridos hasta esta fecha.

La CONSAR dentro de sus facultades legales de inspeccién y vigilancia, al revisar los estados
financieros de SIEFORE 65-69, puede ordenar las modificaciones o correcciones que a su juicio
considere necesarias para autorizar la publicacién de los estados financieros. La SIEFORE 65-
69 debera publicar dentro de los quince dias naturales

siguientes a la notificacién, los estados financieros con ias modificaciones pertinentes, sin
perjuicio de las sanciones que resulten aplicables.

2. Politicas y practicas contables

Las politicas y practicas contables mas importantes seguidas por SIEFORE 65-69 para la
preparacion de sus estados financieros se describen a continuacién:

a) Bases de preparacién de los estados financieros

La informacidn financiera ha sido preparada de conformidad con el marco normativo contable
aplicable a las Siefores, el cual comprende normas particulares de reconocimiento, valuacién,
presentacién y revelacidén emitidas por la CONSAR, aplicables a rubros especificos de los
estados financieros y, la agrupacién y presentacion de los estados de situacién financiera y de
resultado integral. Para la elaboracion de los estados de cambios en el capital contable y de
flujos de efectivo que no estdn comprendidos en el marco normativo contable antes
mencionado, es politica de SIEFORE 65-69 considerar los preceptos de las Normas de
Informacién Financiera mexicanas (NIF), emitidas por el Consejo Mexicano de Normas de
Informacidn Financiera, A.C. (CINIF).

Al 31 de diciembre de 2021, SIEFORE 65-69, no empleé criterios no previstos en la guia
contable que requieran ser revelados en estas notas a los estados financieros.

El marco normativo contable aplicable a las Siefores, relativas a la emision de estados
financieros, establecen que las cifras deben presentarse en miles de pesos, siendo ésta la
moneda funcional de la SIEFORE 65-69.



b) Registro de operaciones

Las operaciones de compraventa con activos objeto de inversion realizadas por SIEFORE 65-
69, se registran en la fecha de su concertacion, independientemente de la fecha en que se
liquiden. Las operaciones de reporto y con instrumentos financieros derivados, se registraran
en la fecha de contratacién.

¢) Estimaciones y supuestos significativos

La preparacién de los estados financieros requiere que la administracién de SIEFORE 65-69
realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan el valor de algunos de sus rubros. La
incertidumbre sobre los supuestos y estimaciones podria originar resultados que requieran un
ajuste material al valor en libros de los activos o pasivos en periodos futuros.

Los supuestos clave utilizados y otras fuentes de estimaciones con incertidumbre a la fecha de
los estados financieros, gue tienen un riesgo significativo de originar un ajuste material al valor
en libros de los activos y pasivos, dentro del siguiente afio, estan principalmente relacionados
con el valor razonable de instrumentos financieros, reconocido en los estados financieros, y que
fue determinado utilizando los precios actualizados proporcionados por un proveedor de
precios autorizado, quien incorpora el uso de modelos matemaéticos, en los activos y pasivos
financieros que no provienen de valores de mercado. La informacién alimentada a estos
modelos proviene de datos observables de mercado, cuando es posible, y en caso de no existir
informacién disponible, el juicio es requerido para determinar el valor razonable. Los juicios
incluyen consideraciones de liquidez y los datos del modelo, como la volatilidad de las
inversiones e instrumentos financieros derivados de més largo plazo, tasas de descuento, tasas
de amortizacién anticipada y supuestos de incumplimiento de pago de los valores.

La administracién de la SIEFORE 65-69, basé estos juicios, supuestos y estimaciones sobre
parédmetros disponibles a la fecha de preparacién de los estados financieros. Sin embargo, las
circunstancias y supuestos existentes sobre hechos futuros podrian modificarse debido a
cambios en el mercado o circunstancias mas alld de su control. Tales cambios son reconocidos
en los supuestos cuando ocurren.

d) Disponible

El disponible esta representado principalmente por depdsitos bancarios en pesos mexicanos los
cuales se registran a su valor nominal; y en divisas (ddlares americanos, euro y yen) que se
reconocen en moneda nacional utilizando el tipo de cambio a la fecha de concertacion y se
valdan al tipo de cambio de la fecha del estado de situacion financiera mds intereses
devengados.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los tipos de cambio aplicables para valuacién son $19.5089
pesos y $20.4672 pesos por ddlar americano $20.884277 pesos y $23.289627 pesos por
euro, asi como $0.148957 y $0.177852 pesos por yen respectivamente.



Al 16 de marzo de 2023, los tipos de cambio correspondientes a las divisas antes mencionadas
ascienden a $18.7354 pesos por délar americano, $19.882006 pesos por euro y $0.140382
pesos por yen.

e) Inversiones en instrumentos de deuda

Las inversiones en valores se reconocen inicialmente a su costo de adquisicién y se presentan
en el rubro del estado de situacién financiera que corresponda dependiendo de las
caracteristicas de los instrumentos.

Los rendimientos generados por dichas inversiones se reconocen en el resultado del ejercicio
conforme se devengan. Las inversiones se valtan diariamente a su valor razonable, el efecto de
valuacion es determinado tomando como base los precios actualizados proporcionados por un
proveedor de precios autorizado por la CONSAR. La diferencia entre el costo de adquisicion mas
los intereses devengados y el valor de mercado de la inversion, se reconoce simultaneamente
en el activo y en el capital contable como una piusvalia o minusvalia, segin corresponda.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, SIEFORE 65-69, utilizé para la valuacion de las inversiones
en valores, los precios proporcionados por Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V. (PIP).

Al momento de la enajenacidn, amortizacién de capital o al vencimiento de las inversiones, se
cancela la plusvalia o minusvalia reconocida en el capital contable y se reconoce en el estado
de resultados el costo de venta de |a operacidn. El ingreso correspondiente (precio de venta o
cobro de capital) se reconoce como ingreso en el estado de resultados en el rubro de ventas
correspondiente al tipo de instrumento.

f) Inversiones en valores de renta variable

Las inversiones en instrumentos de renta variable estdn representadas por acciones, notas
estructuradas y fondos sobre valores, algunos de ellos tienen el proposito de replicar el
comportamiento de algunos indices de bolsas de valores nacionales y extranjeros o algunos
componentes de estos. Dichas inversiones se registran y valdan de conformidad con lo sefialado
en el inciso e) anterior.

Los dividendos recibidos en efectivo que pagan las empresas emisoras de las acciones se
registran en los resultados del ejercicio conforme son decretados, disminuyendo
proporcionalmente el costo de adquisicion y la plusvalia o minusvalia reconocida previamente.

g) Operaciones de reporto

En la fecha de concertacién de las operaciones de reporto, se reconoce la entrada de los valores
objeto de la operacion, dentro de Deudores diversos. Para efectos de presentacion en el estado
de situacién financiera, se compensa la posicién activa y pasiva de las operaciones, el saldo
deudor o acreedor se presenta en el activo, en el rubro de deudores diversos en reportos.



h) Instrumentos financieros derivados

Los activos o pasivos financieros resultantes de los derechos y obligaciones generados por los
instrumentos financieros derivados negociados en mercados bursatiles se registran a su valor
razonable y se presentan en el estado de situacién financiera en el rubro Aportacién de
instrumentos financieros derivados listados, mientras que los cambios en el valor razonable se
reconocen en el rubro Resultado por intermediacién con instrumentos financieros derivados. El
monto nocional de los instrumentos financieros derivados se registra en cuentas de orden. El
valor razonable de dichos instrumentos se determina diariamente utilizando la contraprestacion
pactada y los flujos de efectivo por recibir o entregar, ajustados a su valor presente.

Los instrumentos financieros derivados concertados en mercados reconocidos se valuan
diariamente a su valor razonable, el cual estd representado por el precio de mercado,
proporcionados por un proveedor de precios autorizado (PIP) a la fecha de valuacién.

Cuando no existe precio de mercado, como es el caso de los instrumentos financieros derivados
concertados en mercados extrabursatiles, su valor razonable se determina diariamente
utilizando como referencia precios de mercado de instrumentos financieros derivados con
caracteristicas similares en cuanto al tipo de instrumento, plazo remanente, calificacién de
emisor, entre otros; o bien utilizando precios determinados con base en modelos técnicos
ampliamente aceptados para el cdlculo del valor razonable.

La valuacién a valor razonable de los instrumentos financieros derivados pactados dentro y
fuera de mercados extrabursatiles, se reconoce en los resultados del ejercicio en el rubro
Resultado por intermediacién con instrumentos financieros derivados.

Las aportaciones en efectivo realizadas a través de socios liquidadores para garantizar las
operaciones con instrumentos financieros derivados, dentro de mercados reconocidos, se
reconocen en el activo en el rubro Aportacién de instrumentos financieros derivados listados;
tratdndose de garantias en titulos y efectivo, se registran en el rubro Instrumentos otorgados
en garantia por operaciones derivadas y su disponibilidad se encuentra restringida, valuandose
de conformidad con lo sefialado en el inciso e) anterior.

En el momento en que se liquidan las posiciones, se cancelan los montos nocionales
correspondientes de las cuentas de orden, reconociendo la utilidad o pérdida realizada en los
resultados del ejercicio en el rubro Resultado por intermediacién con instrumentos financieros
derivados.

h.1) Vaior razonable

El valor razonable es el precio de salida que seria recibido por vender un activo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado a la fecha de valuacion. Una
determinacion del valor razonable supone que la transaccion para vender el activo tiene lugar:

¢ En el mercado principal para el activo, o
¢ En ausencia de un mercado principal, el mercado mds ventajoso para el activo



El mercado principal o el mas ventajoso ha de ser un mercado accesible para la Siefore.

El valor razonable de un activo se determina utilizando los supuestos que los participantes del
mercado usarian para fijar el precio de dicho activo, asumiendo que tales participantes del
mercado actian en su mejor beneficio econémico.

La Siefore, a través del proveedor de precios, utiliza las técnicas de valuacion apropiadas en las
circunstancias y con la suficiente informacion disponible para la determinacion del valor
razonable, maximizando el uso de datos de entrada relevantes observables y minimizando los
datos de entrada no observables.

Todos los activos para los que se realizan determinaciones o revelaciones de su valor razonable
en tos estados financieros estdn categorizados dentro de la jerarquia de valor razonable que se
describe a continuacidn, en base a la menor variable que sea significativa para la determinacién
del valor razonable en su conjunto:

¢ Nivel 1 - Precio cotizado (sin ajustar) en mercados activos para activos idénticos a los
que la Siefore puede acceder a la fecha de la valuacion.

s Nivel 2 - Aquellos datos distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que es
observable para los activos, directa o indirectamente.

e Nivel 3 - Aquellos datos no observables para el activo.

Para activos que son reconocidos en los estados financieros a su valor razonable de forma
recurrente, la Siefore determina si han existido transferencias entre los distintos niveles de
jerarquia mediante una revision de su categorizacién (basada en la variable de menor nivel que
es significativa para la determinacién del valor razonable en su conjunto) al final de cada afio.

La Siefore, conjuntamente con el proveedor de precios, también compara los cambios en el
valor razonable de cada activo con fuentes externas relevantes, para determinar si las
variaciones son razonables.

Para efectos de las revelaciones necesarias sobre el valor razonable, la Siefore evaluard
posteriormente las distintas clases de activos en funcion de su naturaleza, caracteristicas,
riesgos y niveles de jerarquia de valor razonable, tal y como se ha explicado anteriormente.

i) Precio de las acciones propias

El precio de las acciones de SIEFORE 65-69, es determinado diariamente como resultado de
dividir el activo neto (activo total menos el pasivo total) entre ef ndmero de acciones en
circulacién. El precio de las acciones de SIEFORE 65-69, también es determinado de forma
paralela por una sociedad valuadora independiente (GAF Operadora Limitada de Fondos, S.A. de
C.V.) con base en la informacién financiera diaria proporcionada por SIEFORE 65-69,



j) Prima en venta de acciones

La diferencia entre el valor nominal de las acciones y su valor de mercado al momento de su
colocacién o recompra se reconoce como una prima en venta de acciones, sequn corresponda
descuento o incremento. En caso de reduccidn del capital social, 1a diferencia entre el valor de
mercado y el valor nominal se reconoce en el saldo de la prima en venta de acciones.

Las acciones propias recompradas a los afiliados son disminuidas del capital social pagado en la
misma fecha de su recompra y son traspasadas a acciones en tesoreria.

k) Costo de venta de las inversiones en valores

El costo de venta de los instrumentos enajenados se determina bajo el sistema de costos
promedio ponderados.

Iy Valores entregados en custodia

Las inversiones en instrumentos financieros (excepto las aportaciones para instrumentos
financieros derivados listados) son registradas y controladas en cuentas de orden, las cuales,
para efectos de presentacién en los estados financieros, son valuadas de acuerdo con las
disposiciones sefialadas en el inciso ) anterior y se encuentran depositadas para su custodia
en la Sociedad de Depdsito (S.D. Indeval, S.A. de C.V.} utilizando como intermediario los
servicios de custodia de una institucién de crédito para instrumentos financieros negociados en
mercados nacionales e internacionales.

m) Gastos por comisiones

SIEFORE 65-69, paga comisiones a Afore SURA por la administracién de los fondos de ahorro
para el retiro. La comision se determina aplicando un porcentaje autorizado por la CONSAR
sobre los saldos diarios administrados (activos netos) y se deduce de las cuentas individuales
de los trabajadores, reconociéndose diariamente como un gasto conforme se devenga a la
cuenta de la Afore, cuya liquidacion se realiza el dia habil siguiente. En caso de que existan dias
inh&biles posteriores a la fecha de reporte, se reconoce la comision correspondiente a esos dias
inhdbiles.

La comisién se reconoce en los resultados del ejercicio en el rubro Comisiones sobre saldos y
las comisiones pendientes de pago se reconocen en el pasivo en el rubro Provisiones para gastos
del estado de situacion financiera.
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n) Resultado integral

El resultado integral es la suma de la utilidad o pérdida neta del ejercicio, y otros resultados
integrales (ORI), los cuales corresponden a ingresos, egresos y costos pendientes de
realizacion, y que se reconocen directamente en el capital contable y que no constituyen
aportaciones, reducciones o distribuciones de capital. De conformidad con CONSAR el estado
de resultado integral incluye en ORI, el cambio total en el periodo de las plusvalias o minusvalias
y por lo tanto comprende: (i) el cambio del periodo proveniente de la valuacién de los portafolios
de inversiones iniciales y finales y por cambio de régimen de inversion.

Al 31 de diciembre de 2022, la ptusvalia o minusvalia acumulada de las inversiones se presenta
en el estado de situacion financiera dentro del capital contable.

o) Instrumentos otorgados en garantia por operaciones derivadas

Cuando en operaciones con instrumentos derivados, se entregan en garantia instrumentos
financieros, estos (su costo, intereses y plus/minus valia) se reclasifican a este rubro,
disminuyendo los rubros de la posicién directa.

La valuacién diaria se registra en las cuentas de garantia entregadas por derivados. Al momento
de retirar 1a garantia, se regresa el costo, los intereses y la plus/minus valia, a sus posiciones
originales en directo.

La utilidad o pérdida por realizar de instrumentos financieros derivados OTC (Over The Counter,
por sus siglas en inglés) representan los resultados de la provision de la utilidad o pérdida por
valuacidn en caso de presentarse, al final del dia que se estd valuando se deja el saldo mayor
entre la cuenta por cobrar o cuenta por pagar cancelando o disminuyendo el menor de dichas
cuentas, una vez que se realiza la utilidad o pérdida esta es traspasada a una cuenta liquidadora
y se procede a su cobro o pago correspondiente,

p) Préstamos de valores

En la fecha de contratacion de la operacion de préstamo de valores, se reclasifican el costo, los
intereses devengados no cobrados y plus/minus valia, de la posicion directa al rubro de
Préstamo de valores. Los activos recibidos como garantia se registran en cuentas de orden.
Diariamente se reconocen los premios pactados en resultados y en el activo en Premios por
cobrar por préstamo de valores. La valuacién a mercado al cierre se reconoce también en el
rubro de Préstamo de valores.

Los activos recibidos como colateral se registran en cuentas de orden y se valuan a valor de
mercado.

Al vencimiento de la transaccidn de préstamo, se reclasifican los titulos (costo, intereses y
plusvalias) a los rubros de las posiciones directas.
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) Nuevos pronunciamientos contables
I) Pronunciamiento de ia CONSAR respecto a la entrada en vigor de fas NIF's

Mediante resolucién modificatoria, la disposicién transitoria primera fraccion V de las
Disposiciones, publicada en el DOF el 17 de noviembre de 2021, la CONSAR ha dado a conocer
que la aplicacion de diversas NIF, las cuales entraron en vigor el 1 de enero de 2018 y 1 de
enero de 2019, serdn adoptadas por los participantes en los Sistemas de Ahorro para el Retiro
a partir del 1 de enero de 2022. Lo anterior con la finalidad de gue las Afores estén en
posibilidad de adecuar sus procesos contables a las NIF emitidas por el CINIF.

Las NIF que entrardn en vigor para los participantes en los Sistemas de Ahorro para el Retiro a
partir del 1 de enero de 2022 son las siguientes:

i)  NIF B-17, Determinacion del valor razonable

i) NIF C-3, Cuentas por cobrar

iiiy NIF C-9, Provisiones, contingencias y compromisos

iv) NIF C-16, Deterioro de instrumentos financieros por cobrar

v) NIF C-19, Instrumentos financieros por pagar

vi) NIF C-20, Instrumentos financieros para cobrar principal e Interés
vii) NIF D-1, Ingresos por contratos con clientes

viii) NIF D-2, Costos por contratos con clientes

ix) NIF D-5, Arrendamientos

La adopcién de las NIFs antes mencionadas no tuvo efectos significativos en la situacion
financiera y en los resultados de la Siefore.

3. Régimen de inversién

La SIEFORE 65-59 sigue un régimen de inversién el cual estd en cumplimiento con las
“Disposiciones de caracter general que establecen el régimen de inversion al que deberan
sujetarse las sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro” (en lo sucesivo,
las Disposiciones) emitidas por 13 CONSAR.

E! prospecto de inversién de la SIEFORE 65-59 que se encuentra en la pagina web de AFORE
SURA https://www.suram exico.com/suramexico/documentos-relacionados.htmi detalla el régimen de
inversion de la siefore, lo cual incluye los activos objeto de inversién permitidos, asi como los
limites de riesgo a los que se debe de apegar la siefore (liquidez, concentracién, por clase de
activo entre otros).
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4. Inversiones

a) Cartera de valores

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la cartera de valores se integra como sigue:

2022
Intereses Plus/(rninus) Valor
Instrumentos Titulos Costo devengados Valia razonable
Inversién en valores de renta variable
Nacionales 174,708,674 $ 5,119,843 § -8 574411 § 5,694,254
Extranjeros 15,345,969 17,322,679 (  1,765,101) 15,557,578
190,054,643 22,442,522 = ( 1,190,690 21,251,832
Inversidn en instrumentos de deuda nacional
de tasa real denominados en pesos y UDI's 43,303,906 28,363,580 150,066 3,026,525 31,540,171
Gubernamentales 565,919 202,639 57315 135,021 342,975
Instituciones de crédito
Privados, entidades de la administracidn 6,872,104 3,195,453 35,255 869,648 4,100,356
piblica, paraestatales y otras
50,741,929 31,761,672 190,636 4,031,194 35,983,502
Inversién en instrumentos de deuda nacional
de tasa nominal denominados en pesos
Gubernamentales 262,704,557 21,648,042 189,028 ¢ 1,573,147) 20,263,923
Instituciones de crédito 23,155,843 2,466,684 29,691 { 198,960) 2,297,415
Privados, entidades de la administracidn
publica, paraestatales y olras 135,706,605 13,342,515 263,433 { B824,085) 12,781,863
421,567,005 37,457,241 482,152 ( 2.596,192) 35,343,201
Fondos Mutuos 7,188,049 3,663,608 (471,612 319199
Depdsito traspaso Banxico 5,936, 370,000 454,053 95 110 454,258
Inversién en instrumentos de deuda nacional
de tasa nominal en divisas distintas al peso
Denominados en dblar americano 196,269 2,134,757 46,184 { 120,132) 2,060,809
Denominados en euros 9,719 216,488 8,375 ( 53.565) 171,298
205,988 2,351,245 54,559 ( 173,697 2,232,107
Instrumentos otcrgados en garantia por
operaciones derivadas 12,151,231 2,617,556 - { 12,994) 2,604,562
Inversién en FIBRAS
FIBRAS denominadas en moneda nacional
yUDI's 125,419,188 3,022,810 - { 406,670) 2,616,140
Prima por ejercer instrumentos financieros
derivados OTC 1,169,263 - - 34,516 34,516
Inversin en valores extranjeros de deuda
Denominados en peses y UDI s 11,834 946,928 18,131 { 21,928) 943,131
Inversidn en titulos fiduciarios
De emisor nacional 2,510,049 443 9,322 665 - 532,344 9,855,009
Valores Prestados
Gubernamentales 1,800,000 192,396 1,250 ( 12317 181,329
9,256,728,573 $ 114,232,696 S 746,823 § ¢ 287,936) $§ 114,691,583
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2021
ntereses Plus/(minus) Valor
Instrumentos Titulos Costo devengados Valia razonable
Inversidn en valores de renta variable
Nacionales 170,983,241 $ 4,901,158 S 4 848,580 5,749,738
Extranjeros 9,926,665 11,576,072 - 1,041,334 12,617,406
180,909,906 16,477,230 - 1,889,914 18,367,144
Inversidn en instrumentos de deuda nacional
de tasa real denominados en pesos y UDI's
Gubernamentales 41,262,651 26277,454 133,637 4,445,861 30,856,952
Instituciones de crédito 565,919 205,653 5,008 143,054 353,715
Privados, entidades de la administracién
publica, paraestatales y otras 7,712,779 3,444,640 35.019 991,483 4,471,142
49,541,349 29,927,747 173,664 5,580,398 35,681,809
Inversidn en instrumentos de deuda nacional
de tasa norminal denominados en pesos
Gubernamentales 339,722,162 24,427,780 291,511 ( 741,669) 23,977,622
Instituciones de crédito 19,051,843 2,064,511 19,856 ( 60,962) 2,023,405
Privados, entidades de la administracién
poblica, paraestatales y otras 123,052,523 12,443,330 249,664 { 239.,451) 12,453,543
481,826,528 38,935.621 561,031 {  1.042.082) 38,454,570
Fondos Muluos 6,715,630 3,498,319 445,534 3,943,853
Depdsito traspaso Banxico 6,418,620,000 456,279 95 57 456,431
Inversidn en instrumentos de deuda nacional
de tasa nominal en divisas distintas al peso
Denominados en ddlar americano 187.269 1,962,990 29,949 425,822 2,418,761
Denominados en euros 8,719 216,488 9,370 8,647 234,505
196,988 2.179.478 39,219 434,469 2.653.266
Instrumentos otargados en garantia por
operaciones derivadas 9,225,457 1,572,908 & 72,311 1,645,219
Inversidn en FIBRAS
FIBRAS denominadas en moneda nacional
yUDI's 116,428,448 2,910,309 - { 546,821) 2,363488
Prima por ejercer instrumentos financieros
derivados OTC 1,169,263 - 2,383 2.383
Inversion en valores extranjeros de deuda
Denominados en pesos y UDI's 4,315 243,057 4,529 5.679 253,265
Inversion en titulos fiduciarios
De emisor nacional 1,372,505,298 7,626,429 - 382,556 8,008,985
Valores Prestados
Gubernamentales 550,000 55,725 286 ( 532) 55,479
8,637,693,182 § 103,883,102 $ 778,924 & 7,223,866 S 111,885892




14,

b) Vencimiento de las inversiones

A continuacion, se muestran los vencimientos de las inversiones, al 31 de diciembre de 2022 y
2021:

2022 2021
Valor Vaior
Costo razonable Costo razonable
Instrumentos de deuda:
Menor a un afio s 1,715,293 S 1,742,589 $ 1,765,262 S 1,799,456
Entre uno y cinco aios 24,404,090 24,358,929 24,857,460 26,898,989
Entre cinco y diez afios 25,555,714 26,189,593 29,252,169 30,441,745
Entre diez y veinte afios 13,619,803 14,741,052 11,109,218 13,163,123
Mayor a veinte afics 7,414,582 7,651,108 4,357,519 4,795,075
72,709,482 74,683,271 71,341,628 77,098,388
Otros instrumentos:
Inversion en valores de renta variable 22,442,522 21,251,831 16,477,230 18,367,144
Inversiones en fondos mutuos 3,663,608 3,191,996 3,498,319 3,943,853
Depgsito traspaso Banxico 454,053 454,258 456,279 456,431
Inversidn en titulos fiduciarios 9,322,665 9,855,009 7,626,429 8,008,986
Inversiones en FIBRAS 3,022,810 2,616,140 2,910,309 2,363,488
Instrumentos otorgados en garantia
por operaciones derivadas 2,617,556 2,604,562 1,572,908 1,645,219
Prima por ejercer instrumentos
financieros derivados OTC S 34,516 & 2,383

$ 114,232,696 $ 114,691,583 § 103,883,102 $ 111,885,892

La informacion anterior se determiné con base en los vencimientos consignados en los valores.
Los vencimientos reales pueden ser diferentes, debido a que algunas posiciones pueden ser
amortizadas por el emisor anticipadamente o enajenadas por SIEFORE 65-69 antes de su
vencimiento.

¢) Operaciones con instrumentos financieros derivados

El valor razonable de los contratos abiertos con instrumentos financieros derivados cotizados y
no cotizados en mercados reconocidos al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se muestra a
continuacién:

2022 2021
Cotizados
Saldo inicial $ 626,463 S 442,422
Deposito/Retiro de Excedentes 5,632 4,396
Liquidacion cupones SWAP ( 3,048) ( 376)
Price Aligment Amount (PAA) 540 234
629,587 446,676
Swaps
Sobre tasas ( 652,840) (448,394

Aportacién de instrumentos financieros derivados listados  $ ( 23,253) S ( 1,718)




No Cotizados:
Forwards
Sobre Divisas
Sobre {ndices
Total Forwards

Swaps
Sobre Tasas
Sobre Tasas y divisas
Total Swaps
Resultado por realizar de instrumentos
financieros derivados

No Cotizados:
Forwards
Sobre Divisas
Sobre Indices
Total Forwards

Swaps
Sobre Tasas
Sobre Tasas y divisas
Total Swaps
Resultado por realizar de instrumentos
financieros derivados

5. Partes relacionadas

a) Contratos

15,

2022
____Activo Pasivo Neto
S 380,542 $ 374,378 $ 6,164
. 2,487 394,708 ( 392,221)
_ 383,029 769,086 { 386,057)
466,196 605,209 ( 139,013)
_ 197,646 1,067,350 { 869,704)
663,842 1,672,559 ¢ 1,008,717)
$ 1,046,871 $ 2,441,645 $(¢ 1,394,774)
2021
Activo Pasivo Neto
S 164,275 $ 211,294 S( 47,019
. 187,792 626 187,166
352,067 211,920 140,147
590,290 411,386 178,904
223,698 1,272,092 ( 1,048,394)
813,988 1,683,478 { 869,490)
$ 1,166,055 $ 1,895398 S( 729,343)

SIEFORE 65-69 contrata servicios administrativos y de operacién con Afore SURA de
conformidad con la regulacién vigente. Los contratos mas importantes que se tienen

celebrados, se describen a continuacion:

»  Distribucién y recompra de las acciones representativas del capital social: Los gastos
inherentes por los servicios prestados a SIEFORE 65-69 son por cuenta de Afore SURA.
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» Prestacion de servicios de registro contable, administracién y manejo de la cartera de
valores, incluyendo [a compra y venta de la misma: SIEFORE 65-69 paga a Afore SURA
una comisién diaria sobre el valor de sus activos netos diarios, quien se obliga estrictamente
a ejecutar las instrucciones del Comité de Inversion de SIEFORE 65-69. Durante los afios
terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, el porcentaje de comision fue de 0.57% vy
0.83%, respectivamente

b) Saldos y operaciones

Las comisiones por administracion pendientes de pago a Afore SURA al 31 de diciembre de
2022 y 2021, reconocidas en el rubro Provisiones para gastos del estado de situacién
financiera, fue de $9,216 y $11,347, respectivamente. En los ejercicios de 2022, los gastos
por comisiones pagadas reconocidos en el rubro Comisiones sobre saldo del estado de
resultados fue de $642,027 y $885,691.

6. Capital contable
a) Capital social autorizado

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el capital social autorizado asciende a $35,000,100 el cual
estd representado por 35,000,100,000 acciones, con valor nominal de $11.002691 (pesos)
cada una.

Las principales caracteristicas del capital social de SIEFORE 65-69 se describen a continuacién:
»  Fijo sin derecho a retiro

Representa la aportacién de Afore SURA para la constitucion de SIEFORE 65-69. En ningun caso
la participacion accionaria de Afore SURA podra ser menor al 99% del capital social fijo. Esta
porcion del capital corresponde a la clase | serie A", la cual confiere derecho a voto y
unicamente puede ser suscrito por Afore SURA y sus accionistas. Al 31 de diciembre de 2021,
el capital minimo fijo pagado asciende a $100 y en ningun caso podré ser inferior a este monto
y esta representado por 9,089 acciones, en el 2022 y 2021.

»  Variable de la reserva especial de Afore SURA

Esta representado por 49,385,152 y 53,543,436, respectivamente de acciones clase |, serie
“A" con derecho a voto y deben ser suscritas por Afore SURA. Se reconocen en este rubro las
aportaciones que realiza Afore SURA con sus recursos con el propésito de cumplir con las
disposiciones en vigor, respecto a la constitucidon de la reserva especial (inversién minima en
acciones que deben mantener en las Siefores que administra) y sus excedentes (inversién
temporal).



17.

»  Variable de los trabajadores

Enel 2022 y 2021, esta representado por 9,129,258,849 y 8,590,855,579, respectivamente
de acciones clase Il serie “B"”, con voto limitado y deben ser suscritas Unicamente con los
recursos aportados por trabajadores afiliados a Afore SURA.

b) Integracion del capital contable

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las acciones en circulacién que representan el capital social
de SIEFORE 65-69, se integran como sigue:

2022 2021

Nimero de acciones en circulacion:

Capital social fijo sin derecho a retiro $ 9,089 $ 9,089

Capital social variable de la reserva especial 49,385,152 53,543,436

Capital social variable de los trabajadores 9,129,258,849 8,590,855,579
Total acciones 9,178,653,090 8,644,408,104
Precio por accién en pesos $ 12837074 S 13.153591
Total capital contable (miles de pesos) S 117,827,049 § 113,705,011

Al 16 de marzo de 2023 el precio de la accion asciende a $12.947214 (pesos).

7. Régimen fiscal

De conformidad con la Ley del Impuesto sobre la Renta (LISR) vigente para los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, las Siefores no son contribuyentes de este
impuesto, por tal motivo SIEFORE 65-69 no constituye provisiones de ISR.

8. Hechos posteriores

a) Esquema de comisién 2022

A partir del 1 de enero y hasta el 31 de diciembre de 2023, SIEFORE 65-69 pagara a Afore
SURA una comisién anual por administracion de activos de 0.57% sobre el saldo diario de los

activos objeto de inversion, dicho porcentaje fue autorizado por la Junta de Gobierno de la
CONSAR ¢l 28 de noviembre de 2022.
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