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INFQRME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sl Conagjo de Administ-acidn da
Alara LR, S0, da O, v oa los
Arcicmelas ce Sielore SUEA 3dsica 1, 5.8, ce CW,

Opinide

Hemos auditado los estados firancierss adjuntos de Sietore SURA Bésice 1, 54, ds OW,
S o sucasiveg, Tiefore L que comprencen el eslado de sibuscidn linanciera al 3L de dicembre de
018, v las estados de resutado nteqral, de cambins gn 8l capital conlable y de (s de elsclive,
cerrespondientes al efercicio terminado en esza fechs, asi como las ntas explicat’™vas d2 123 estados
financierss que incluyen un resumen de las politicas contablas significativas.

En nuestra opinian, s ssizdes Pnencierss adjuntos de la Seflora L, han sido preparadoz, en todos
lo5 aspecios maleriales. de conforrmidad con el marco nermative cantable apliceble a las socicdades
doinwessidn 2saccializadas oo fondos para el retiro, emitide por la Comision Kasiznal del Sistema
de Aharrz para ¢!l Betiroda COMZAR,

Fundamento de (3 opinian

Hemes Uevads a cabo nuestra suditoria de conformidac con las Mormas Inter nacionalas de Auditoria
CRIAY, Buestras responzabilidades de acoerdo con dichds normes se descr iben meas acelanbe en s
seiric "ResponsahilicAadass del sucitar en reacian con la audilaria de los esladas fingnciaros” de
ruesloa informe. Somos independienles de la Sielure L, de conformidad con el Cédico de Clica para
Frofesionzles da la Sontasilidad del Consgjo de Marmas Internacionales ce Ztica para Contadores
(Cadigo de fica dol ILEUA, por zus siglas on inglds) jurte con los reguerimizntos de Stica que zon
aplicahles a nuestra auditoria de los estades financicros on Méxice por 2l Codigs de Etica Profesianal
del Instituta Mezicano d= Contadores MFianlices ¢ Cadign de Ftica dal IMCP™, &0 coma s requisito:
gue deleran ceomplic s despachos g2 godicorag externa ¢ los dudibores gxlernos independienl g5
sefalaces en las "Disposiciaones de caracter general para sooiedades de inversor especializadas ce
tondos para al relire”, eriilidas por e COMNSAR, v heres carmplidao las demds “eaponsablidades ca
glica ceonnlormidan conesos raequerimisnkos v con el Codigo de Bhica del ESBEA. Consideramns cua
la evidencia e suditorf qua hermas chterida proporcorag wea basa sulioenle ¢ adecucda pasa
nuastra apinida,

Asuntos clave de fa guditoria

Les asuntos clave de |z auditor(a zor aqueles qao, sogun ndestrojuicic profesional, har sidz 123 mas
significativas en nuestra zudiiora de las estados financierns cel aeriodo achual v recuiaran
dastacarse an ruestrzinlormsa de audilasia, Hemas delarminacn qua no gzistan asunlos clave dala
aucitara que 28 dehar comunicar en noestea informa.




Responsabilidades de la Administracidn y de Jos responsables del goblerno de la Slefore 1 en
refaclin con fos estados financieros

La Adrinistracon es responsable d2 @ preparacion de (ps estados tinencierss adjuntos de
tontarmidad con el marcn normativo coptanle aoficable a 1as sociedades de inversiar especializadas
da fondos para el mebiro, emitido por la COMSAR, v del control interno que |z Administracicn
censidera recesario pard permitic & preaaracign de estados financieras liores de desviacicn
materizl. debido & fraude o error.

En la preparacion de los ostados fingndiaras, la administracidn es raspanscble de lo avaluacidn de
l# capacidad de la Siefore 1, para continuar como neqacio en marcha. revelands, segun
corresponda, WS cuestiones relzcicnadas con reqacio en marcha v ufilizando 1a base contable de
neyucio &n marcha, ercenta s la Administracion tiene la intencidn de liquidar 13 Siefore o de cezar
HUs operagiones, o bien no exista otra alternativa realista mas que realizar la liquidacign o
terminaian de las operacianss.

Loy rasponsdanies del nabierns d2 la Siefore 1. son responsebles de la supervisidn del proceso do
inlarmacian tinanciera de lz Siefore 1,

Responsabliidades del avditer en relacian con la avditoria de Jos esfados fingncieros

Muestras objetivos son cbtener una seguridad razanable de gue a5 estades [nancieras en su
corjunto gstan libres de desviacion materizl, dobide a fraude o errar, v amitir un infarme de auditorfa
yus contiene nuestra apinian, Sequridac razonable es un alts nivel d2 seguridad. poro no garantiza
qua una auditaria rezlirada de contormidad con [as ML siempre detectara una desviacian material
crando exizte. _as desviaciones pueden surgir por fraude o error v ose consideran materiales si,
incividualmente a de farma agregada, poede prevarse raconsklemente gue influyvan en las
decisioncs coondmicas qua 'os usuarios taman hasdndase en los astados tinancierss,

womz parte de ung auditeria ojecutada de confarmidad can las WA, aplicamas nueskro juicia
prafesional ¢ mantenemaes escepticismo profesional durante tada la suditarfa. amblén:

Poogontilicaros v wvaluamaos los riesgos de desviacion maceria en les estados financieros, debido
Z fraude o crror, dizefiames: v aplicames procedimientos de guditoria para responder a dichos
riesgos v obtenome: evidencla de avditorio suficlente v adecusds para proporoionar una base
para nuestra cpinidn. Ll rigsgo de ne cetactar una desviacion materisl debido 8 fraude &5 mds
elevsdo que on ol caso da una desviacisn melerizl debido a error. va que gl fraude puede implicar
colusion, falsificecidn, emisienes deliberadas, manifeztaciores intencionadamenla arrdness o la
glucidn cel contral inkrren,

r Obtenemes conocimients def cantrzl interne relevanie para la auditaria con el fin de disefiar
pricadimientos de auditonia gue sean adecuaclos cn funcidr de laz clrcunstancizs ¢ noe
con la fhalidac de expresar una apinisn sobre la eficacia del contral interne de la Siefore 1.




v Evawamas la adecuada de las ooticas cortahies wubihzadas, asi como 3 razorakilidac de as
ostimacicnes contables v @ correspondierte irtarmacian revainda por [a Administracian.

» Conclyimos scbre lo adecuzde |3 utilzacion. por g Adreinistracion, oe g bese de contable de
nogacia en marchs y, basedaes en la svidencia de auditoriz obtenida, concloanod sobre gi exste o
na Lna ‘reersidumbre material relazionada con Feckos o con condiciones qua puedan genarae
ducas significativas zobre |a capacidad de la Siefare °, para continuar coma regacio &n marcha.
Riconcluimes que 2xiste ung incertidumbre material, 58 nos regquisres gue lamemas 1a aencisn
an nuestro informe de auditor@ sobre l& correspandients inlarmasian ravelada en los gslados
financieros o, 5 dichas rove aciones no san adecusdas, que SxO EEaris Lrd apinidn meocilicsda.
Huztligs conclusiones g basan en Ly avidensia de auditorfa obtenida hasta |a fecha de nuesiro
informa de auditoria. Sinembarge, hachos 2 condicienes futaras puedon causar gue la Sietare 1,
deje de continuar Cormd mgacia cn o marc d.

Comun camss ool los respensanles dal goblerrs de la Siefore 1, oon orelacidn con. entre ofros
asuntas, a’ alcance v o2l marcente de realizacidn de nuestra auditoriz v los hellerqos significatives
de la auditeria, asi como Caalquier deficiencia significativa del control interno cue hayamaos
identificads durante nucstra suditoria.

Tambien proporciaonamss @ 'os resaonsables del gobierna de la Siatora |, une declaracidn de cue
aemps cumplico con s requerimientss de 8tica splicables en relacidn con la indepandancis v g3
comunicamos d Blles fodas Bs orelaciones v dermds asunlos de ize que sc pusde ceporar
rozonaz emante Jue puecen afectar nuestra indepandencia, v cuands sca ol ocaso, 133
carraspondiantes salvaguerdas aplicad es,

=l aoria responszhle e la sauditaria de Sefare SRS Rasica 1, S04, de O, Al 31 de diciembre de
20158, a5 quian suscrihe este informe.

Mancera, 3.2,
Inteqrante ds
Ernzt & Young Slobal Limited

S

CPLC Barnards s Maza Gearnia

Crludad de México, 3
2 dermarzade 20173
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SIEFORE SURA SASICA 1, 5.4, DE ©.W,
Estados de resultado inteqgral
o TraE en miles do pesnst

rotas 1w

Por los afos termipados el
21 de diciembre dg

2018

Incrosos sur la venta de velares c 3789331 =
Inereses, dividencos, premios v derechns Sd8,743
Rosulado cambiaria v otros sroduclos : 13,077} {
Resultados por inlermediacian con nsirumentes fimancicros

Herivacos nota 128,049
Ingrescs netas 4,493,048
Cosle crvertas oo valoros 3,856,167
Comisiana: schre salcos inota 303 115,183
Gz23lcs deneralas 11,457
Inercses solve nversinones en valares a cruregar 12,230
Egrezos netos 3,795,052
Resultado antes de partidas integrales GIT, 504

Otros resultados Integrales:
dMinuzlvaillas

_ (. A7ToBEY L

L
G 967,44
annEal
21,444;

6, 327.330
118 415
L, 533
AT
T
a

o

-
]

L1

X1 B
] ]

b

0,
1

=

234,543

Resultado integral del elerciclo -5 20,908 %
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SIEFORE SURA BASICA 1, 5.A. BE C.V.
Motas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018 v 2017

{Cifras en rmiles de pesos, exceplo pracio de la accidn y tipos de cambiod

1. Organizacion vy autorizacion de estados financieros
a) Qbjeto social

Slofore GURA Basica 1, 5 8. da J.w. fan la sucesivo, Siefore 1), se constituyd 2l 4 da agosto de
2004, de carformidad caon e Ley de las Sisiemas de Aharro para el Retiro {2n lo sucesivo,
L5AR).

El régimen de inversidn al gquea askin suieias las zociedades de inversidn espeocializadas de
fondas para el retira (en lo sucesiva, Sieforas), requiera que los recursos de los irabajadoras so
inviertan en cince Siefores basicas {Siefore 1, Siefore 2, Siefaore 3, Sicfore 4 v Siefore de
Fensicnesz; conziderando 2 edad de ios trabajadores.

La Siefore L esuna Sociedad de Inversion de Instrumantos da Deuda ¥ Valares extranjerns da
Deuda, v 8l ohieto social es invertir gn valores v documentos autorizades, los recursos gue
provierer de las cuentas Individuales de las trabejadores de 60 afics de edad o mas, que nao les
carresponda invartir sus racursos ee la Sociedad de invarsidn Bazica de Pansiones y los recursos
e los pergsioiaades bejo la modalidad de ralires programados, y los meancras de 60 afios gue
hayan algnido inverlir sus recursns en @sta Sociedad de tversion, afiliados a Afore SURA, 5.4,
ge O fan la sucasiva, Afore SURAY, conforme a las reglas de caracter general expedidas por
la Comisidn Macional del Sisiema de sharra aara |l Retiro (en o sucesivo, COMNSAR).

Cuanoo alostrabajadores les corresponcg cambiar & una nueva siefare con mokive dg su edad,
pocran solicitar que los recursos acumulgdos permanezcan e la Siefore actual, de farma que
la nueva Siefore que les correspanda por edad dricaments racibe o5 nuaves flujos de cuotas ¥
apnrtacionas,

Lz clasificacidn de los trabajadares par su edad es a siguiente:

Siefore Edades
Siefore Bdsica da Pensiones GO} aiis v mayores gua ne tianen darecha al
BESOUEMS 08 pensianas (7
Siafare Basica | &0 afins y mayares
Siefare Basica 2 Entre 4G v 5% afics
Siefare Basica 3 entre 37 v 45 afios
Siefare Basica 4 30 afncs Y Menares

(*}ncluye a los trabejadercs que no tongan el poriode de cotizacian minimo requerido para
tene- darechs a une pensidn.




b} Cperacion

Siefare 1, no fene persanal propio, por 1o gue =u administracicn ¢ operacion se encuentrd a
cargo de Afore 3LRA.

_05 servicios do acminiskracién y operacion que le brindan distintas compaiies a Ziefare 1, son
contratacos por Afore SUREA, guicr de conformicac con e LSAR, es la responsable de cuarir
todos ‘o3 gastos de establecimienta, organizacian y d2imds necasatios pera la operacion da a5
Sirlores qus adminisire.

&Y Amtorizacién de los estadas financieros

| prriodo de oneracioness de la Siefore 1, v el ejgrcicio fiscal, comprendan dal 2 de anero al 31
diciambrea,

Los estados financiaros gque se acampafian fueron aprobgcos por el Conseje de Admin'stracion
v Iz Asamblea General de Accionistas 2l 13 de febrero de 2013, v las nobas gue se acompaitan,
fueron autorizadasz par el Lic, Luis Armands kuri Henaine v por el LAE., Gatrial Willagémes
COMEz, pard suamisian el 26 de marzo de 2019, Fr el procesa da prasaracion de los estacos
financieras, se cansideraran as evenlas posteriares ocur-idss hasta esta focha.

Le COMNSAR danlra de sus facu tades lagales de inspaccion v vigilancia. gl revisar los estados
financieras de Sieforz 1, aduede ordenar [@s modificaciones o correcciones JuUe @ suU jucio
considare necesarias para autorizar la publicacian de los estados financieros. La Siefors deberd
publicar dentro de los quince dias naturales siguicntes 2 1a notificacién, los estadas financieras
con las mediticaciones pertinentes, sin perjuicic de 25 sancianes gue resulten anlicables.

2. Paoliticas v practicas cantahles

Las politicas v practicas contables mas Trmaortantes soguidas por Sisfoere 1, para la prosacacion
de sus estados tnancieros se describen 8 continuacion:

a) Bases de preparacion de los estados financieros

Los astados firancieros adjuntos han sido mepesradas ce canlormidad con el manca normaliva
contable aplicadle a las Siefores, ai cual comprends normas parficalaras de raconocimianto,
waluacidn, presertzcion v revelacisdn amitidas nor la CORSAI, aplcablos a rubros sopecificos
de los estades tinancieros. En los casos no provisios on dichas -zglas, la Sicfore 1 debera
apegarse 8 las Mormas de Informacion Finarcicra mexicanss {(kIF), emitidas par el Conzzjo
Mexicana de Mormas d2 Infarmacise Fingnciera, &.2, CCIMIF,

Al 3L de diciembre de 2018 v 2007, Sietore 1, no empled criterios no previstas en @ quia
sonlalz qua recauieran ser revelados on ostas notas 8 los astados fingncieras,



El marco normative contable aplicable a las Siefores, relativas a la emisién de estados
finapcierns, esiablecan que las cifras deben presenlarse en miles de pesos, siends Sska la
mansda funcional de la Siafare L.

b) Reqgistro de cperaciongs

Las operacicnes de compravenia con sctives objeto de inversion realizadas por Sietore 1, ¢
reqistran on |la facha de su concertesicn, indepandientemnente de la fecha en que se liquiden,
Las operaciones dz reparkto v can instrumentos financieros derivados, se reqistraran en la fecha
de contratzciar,

) Estimaciones v supuestos significativos

La areparacian de los estados financieras de Siefore 1 requisre gue la administracidn reaslice
Uicins, estfmacicnes y sugucstos que afectan el velor v las revelaciones sobre algunos de las
rubras de los estados financierns, La incerticdumbre sobre 10s supuestos y estimaciones claves
Jiizadas podria originar resultados que reguieran un ajuste material al valor on libros de los
activos o pasivos en periodos futuras,

Ciofore 1, beso estos supuestos v estmaciones scbre pardmetros disponiales & la facha de
preparscidn de los estados flnancierss. Las crcunstancias v supuestos existentes, podrian
mociticarse detida a cambios o circunstancias mas alld del contro de Slefore 1. Tales cambios
son recannidas an las supuastos cuando ocurren.

d} Dizponible

El disponibla estd representade principalments por oepdsites bancarics en posos [os cugles se
recistran a su vwalor naminal; v ar divisas (dalaras americanos euro y yon) que 58 recanooen Bn
moneda nacicnal utilizando el tipo o cambin a la lecha de concertacién v se valdan al lipa de
camb’o de |a fecha del estada de situacidn lnanciera mas intereses devengados,

Al 31 de diclembre de 2018 v 2017, los tipas do cambio aplicables para valuacidn son 519.6512

v 519.8629 par dilar americano y $22.504554 y $23.6131 pesos por euro, asi como
S0.179283 v 50,1745 pesos 0or yen, respectivamsnle.

& |3 focha de emision de los estados financiaros, los tipos de cambio correspandigntes a las
divisas antes mencicnadas asciender a 519, 1369 pasas por délar americano, $21.6218 pasos
poOr eura ¥ 50,1735 pesos por yar.



&) Inversienes

Las imversionas en valares sa meconeccn originaments a su costa de adyuisicion y se presentan
en el rubro dal eslada de situacion financizra cue corresponda dependiends oe las
caractesisticas de los irstrumentos. Las rendimientos cenergdes por dichas nversionas sz
reconacen an el resultade del elercicio confaorme sa devenger, Las inversicnes so valdan
giariamenta a su valor razonaale, el efocts da valuacidn es dalarrminado tomande coms base
los precioz actualicad:ss proparcionadss per un proveedar da precins autorizado por |3
COMSAR. La difzrencia entra el cosla de goguisicion mas .oz intereses deveroados v el valar da
rercado de 13 iversidn, se recenocs simidtdresments @0 &l gotive v on ol capital contable como
ure plusvalia o minusvalia, socgun correspanda.

&1 37 de diclembre de 2018 v 2017, Siefare 1, wlied para la valuacidn de las inversionas en
vdlorgs, [0S precios proporcicrados por Provescor Integral de Frecios, 5.4, de T (en o
sunasivo PPN

Momanto da la ensjaracion, amartizacian de capital o al vencimianls de las inversioncs, so
cancela la plusval’a o minusva iz reconccice en el capital contable v se recannce en 2] sstado
do resuitados el costa ce venls de Iz nperacion. Bl ingreso correspondients (precio da venta o
cobra de capital) se reconcie como ingreso en el estads de resultados 2n al rubro de vanlos
correspondients al fipo de instrumero,

fy tnversignes en valores de renta variable

Las inversionas en instrumerntos de senta variable estin represenladas por accicnes, notas
estructuradas v fandos sobre valores, algunos da elos tignen al propeisitno de replicar el
cerrpo-tamierto da alganos ndices de solsas de valares nacioreles v exlranjeros o algunos
compongntes de los mismes. Dickas inversiones se reg'stran v wallan de confarmidad cor |a
sefaludn en el ingise el antorizr,

Los dividerces racibides en ofoctive que pagan las ampresas em'sorss de las acciones, sa
rcgistran a0 los  resyllados del efercicic conforme  son decretados,  disminuyendo
sroporcionalmente el cosko de adquisician v [z plusvallz o minusvalla reconcoids previamento.

g} Operaciones de reporta

Ef la feche de concortaciér da las aparacones de reporto, so reconoce la encrads de las valores
ahjala de la pperacien, dentro de fas Inversiones en valores.

En las operacicnes ce reports 52 registra une pesicion acliva v una pesiva por el precio pactado
al iniciz, valdandose posteriormentz @ su coste amartizads duraste (g vigencia de la oaeracisn,
mediante el devenpermiento ce intereses cobradas v pagados, respectivamante, La posicién
activa rearesenia el derecho g recibir 2l precio al venaimiento, se tanko que, |3 pasicisn pasiva
ragresenta el campramise futuro de regresar la propiedsd de los valores ohicto de la operacicn.



Farg afeclas da prasenlacidn en el estada de situacidn financiera, se compensa 13 pasicion
acliva ¥ pasiva de las operaviones, el saldo deudar o acreasdor se presenta en el activa, en el
rubro Inversian en instrumentos de deuda por reporto,

h Instrumentos financieros derivados

Los activos o pasivos financieros resultantos de les derechos v obligaciones generados por los
instrumentos financicras derivades negocizdos en mercados bursdtiles se registran a su valor
razcrakle v so presentan en el cstado de situacion financiera en 2l rubro Aportacion de
instrumentos financieros derivades listados, micntras que los cambios 2n el valor razonable e
reconocan e el rubiro Resulbado por inlermeadiaeidn con inshumsntos linancieras darivados. El
anta nociona de los nstruamenlos Dnanciaros derivedas sa ragistra en cuantas de orden. El
valor razonable da dichos instrumentas se datarmina diariarmentea ctilizands |2 contraprestacion
pactada v los flujozs de efectivo por recibir o entregar, ajusiados a su valor presente.

Los instrumentos financieros Derivados concertades en mercados reconocidos se valdan
diariamante a =4 valor razenable, el cual estd representado por 2l precio d2 mercads,
proparcionadaos por un praveador da precios autarizads $PIP) & la fecha de valuacian,

Cuando ng exiske precio de mercaco, como es el caso de los instrumentas financieras derivados
concerados en mercados extrabursdtiles, zu valor rezonable se determina diariaments
utilizanda como referencia precios de mercads de instrumentss financeros derivados con
caracteriskices similares an cuents al bipo da instrumanto, placso remanenta, calificacién de
ginisor. enlre olios: o bign viilizands precios delerminadas con base en modeos técnicos
ampliarmeanla aceptados para el caleulo dal valor rezenable.

La valuacidn & walor razonaktle de loz instrumentos finencieros derivados pactados denktro v
fuzra de mercados extrabursétiles, s& reconcce en los resultados del ejercicio en el rubro
Rezultado por intermediacion con instrumentos financieros derivados.

Las aportacionas an efectivo reglizacos a traves de socios liguidadoros para garantizar las
aporecones con instrumeantos financieros derivedos, dentro de mercados reconocidas, e
recanaren @n el activo an el rubro Aportacion de instrumentos fingncieros derivados lislados;
tratdrcose de garantias en bitulos, se registran en el rubro Ingtromentos clorgados en garandia
nar operacionas derivadas ¥ osu disponibilidad se ancuantra restringida, valuandosez de
conformidad con o sefaliado en el inciso & anterior.

tr el momente en que =2 liquidan las posicioncs, s cancoian los mantos nocionsles
corrazpondientes de las cuentas de croden, reconaciends la utilidad o pérdida realizada en los
resultados gl gjercicio en ¢l rubro Resultads por intermediacion con instrumantos financieros
derivac os.




i} Precio de las acciones propias

El pracio ce las acciones Jde Siefare 1, gs taterminaca diatiameante como resuliada da dividir el
active neto fachivo Total menos al pasiva lalal) entre @l nhmera de accliores a9 circulacian. O
precio de las accianas de Sielare 1, lambién es delarminada de forma paralela poruna 3ociedad
valuaoora indeaend ente (Valdadora GAF, 5.0 de T con bese an la informacidn finerciasa
dlarin propercianaca por sefore 1,

i» Prima en venta de acciones

La difarencia entra gl valor naminal de las scciores ¢ su valer de mercada &b womanle da su
colofEcion o recampra se réconace comas una prima en venta de aociones, seqdr carraspenda.
En caso de reduccion del capital socia., ladiferzncia entre el valo- de mercado v el valor neminal.
s reconoce en 2l saldo de la prima 2n vonta d2 acciones,

Las gociores propias recampradas a los atiliados son disminvidas del capilal social pagada en la
misma fecha de su recompra v son traspesdias o ceionas an lasarera.

by Coste devanta de las inversiones en valores

El caskto do venta de os instrumontes enaicnados 52 determing bajo el sisterna de costos
pramecio pondarscos,

[} Valores entregadas en custodia

Las inversionas en inztrumantos firencieres (sxcepto laz aporiacianes para insirumentos
financicros derivadaz lstacos) zon reqisiradas v conirnladas en cuantas de orden, las cuales,
perd efectos de presentacidn en oz estades finarcierns, son valuadas de acverds con las
dlaposiciones sefidladas on ol inciso e} antesicr y se ercuantran depositacdas para =u custooia
en 2 sociedad de Depdsite (5.0, Indeval, 5.4, de C.W.} Liilizando como intermeciario los
cervicios de custadia de ang institucion de crédito para instrumentos fnancieros negociados en
mercados nacicnalas a nienac onales.

m) Gastaos par comisiones

Siefore 1, paga comisiones a Afore SURA par [3 administrecion de los fondos de abosro pa-a al
refiro. La camigidn se delarming aolicands un porcentaje sutorizeco por la CONSAR sobre fos
saldos diarics admirisbradas (activas netos) v se ceducs de lzs cuentas ‘ndviduzles de los
trebzjacores, reconaciéndasa diariaments come w1 gesto contarme 52 devangs alz Aforo, cuya
fiqudacidr se realiza ¢l dia habil siguiante, =rn cass de que exstan dias inhdbiles posteriores a
la techa de reporte, se roconoce 2 comizidn correspondiante a esas dias inhahies.



La aomisian sa reconoce en los resultades del ejerciciao en gl rubra Comisiones sobre saldos v
las comisiones pendienies da pago se reconocen en el pasive en el rubro Provisiones paradastos
del estado de situacion financiera,

ny Resultado inteqral

El resultado intogral os |2 suma de la utilidad o pardida nela del ajercicia, v ofros resultados
integrzles (ORI}, los cuales corresponden a ingrasps, egrasns vy costos pondientes de
reglizacier, ¥ oue se reconoccan directamente en el capllal contable y que no constituven
apcrtacionss, reducciones o distribuciones de cepital, De conformidad con CONSAR ef estado
de rasuliadg inlaqal inclhiya tamblén el efecta en piusf/minusvalias relacionads con |os
Iraspasns de recursns de afliacos por oniversario, Por los ejercicios torminados el 31 de
dicien:bre de 2018 v 2017, el resultaco integral =2 conforma por el resultado d=l ajercicio v la
variaciaon de las plusvalias o minusvalias de las inversiones de un aiio @ ofro.

&l 31 de diciembre de 2018 v 2017, la plusyalia o minusvalia acumutada dea las inversionss se
presenta er el balance general dentro g2l capital cantabie.

o) Nuevas pronunciamientos contable
Mejoras a las NIF 2013

Les modiliceciones gue genaran cambios contables en valuacicn, presentzcidn o revelacidn en
[ors astadas linancieras sonlas slguientes:

(i) NIF B-2, Estado de fiujos de efectivo

Ee incluyd el raguerimiento para que las antidades proparcianen revelaciones an las noias de
las estados tinancierss, sobre los cambias re’evantes & os pasivos cansideradas coma parte
de aciividades de financiamiento, gua kayan requarida o no, ¢l Lao de afective o equivalentes
de ofective. S indica, preferentements, al requarimients de incluir una conciliacién de los
saldas inicial y tinal de dichas partidas. an adiclén a las revelaciones requeridas.

2. Régimen de inversidn

Ce conformidad con /g5 "Disposiciones de cardcter ganeral gue eslablecan el réglmen de
imversion al gue deberdn sujetarsa las sociadadas dea inversidn espacializadas de fendos para ol
retirn (e o sucesivo, (a5 Disposiciones), emitidas par la COMSAR, Sicfore 1 debes mantener los
recursos que administra invertidos en instrumentos de deuda, depdsitos a la vista on bancos,
valores gxtranjeras, FIBRAS (Hiulas o valores amitides por fideicomisas que so dedicuen a a8
consluceidn da blenes inmuahles?, inst-umentos protegidos cantra la inflecidn, mercancias,
companantes  ce renta weariable, instrumenlos  esfructurados vy divisas; atcndiendo
nrincipalmente a tipo de valor, emisor y su calidad crediticia, a=sl como los limites de inversian
establecidos e dichas Dispasiciones.  Adicionalmente, pucde invertir en operaciones
autarizades pare garantizer las transacciaones tedlizadas con imstromgnlos  linancierds
derivados. Al 31 de diciernbre de 2018 y 2017, Sicfore 1 cumple con su régirmean de inverslidn.




Diversificacion de la cartera

_0s critarios wigentes de diversiticacidn ce fa carlars al 31 de diciembra ce 2018 y 2017, 5e
desoriten a continuacidn:

0 La inversidr an instrumantos de dauda  valares extranjaros ermilicos, avaladae 2 aceplados
FOF WP mismae @misor no pusde edcedar el 5% del activa tafzl, y dabe observer as
ralificacionss de Ins instrumenias, esiablec’das en 25 dizposiciones wigentes.,

0r Lairvarsicn en instrumentos da renta variabl? no puece exceder del 1905 cel aclivag 1olal,

1 La ‘nversion en cbligacicnes subordinadaz no coavertibles, bao las ceraclerislicas
czkablecidas v calificaciones previstas en las Disposiciones, 12 pueds exceder dal 1% dal
actiivo tokal,

vy Pucde sdquirir &l valer que sed mayvor enkra 5300,0080 v &l 35% de ura m'sma amisidén en
instrumentos d= deuds, valares eatranjeros 2 inslrumanlos bursatilizadzs, Sin perjuicio de
la facu tad dal Comitd de Andlsis de Tiesgos para aslablacer crilerios ¥ ineamientos para
la seleceion de los riesgos crediticios parmisiblas,

vl Cuanda la inversiér enirstrurentas cscructurados, respecto & los (mites de invarsion dal
13% del active on arovectos do infracstructura o de vivierds y de 7% del activa tatal en
obros instrumentos, se oenouentre enbre e 50% v & 2% de dichos limites, deae
vivarsiticarse an & oomas insbremeanles esluchiredos, v encass de ser zuperior al 55% an
lres 0 ITIZ-IJ.H'- irl.'-:|:r|.J!TI[-!-r".lZJ!-i.

i) Lairwvarsion en mercancias (ora, plata v platina no pucde exceder dol 10% dal activo total.

wil} Lairversion en activos denominados en d*wizaz, podra sumar hastz ol 30% do’ act™ve total.
Denlro de esta limite debera comnputarse el valor de mercade de los contratos abiertos con
dervicns clyos sibyaverlas sedr divisas, asi como el de reporlos v eesam ge valores
denominados en divisas.

Los Imites expuestes o los parrafos anteriores ne serdr apicadles a los nstrumantos critidos
a avaladas por el Gobier 1z Federal o emitidos por el Benco de México y, adicionalmente, la
Slafore I, dehard sujelar 5.5 car-teras de inversion a los Fneamientas y Fnites retererzes z los
pardratros de lguide: mimima qae se establercan en lgs dsaosiciones de ceracter ganerel Bn
materiz financiera de los Sistenas ¢da Aharra para el Retira.

La Siefore 1, deberd manzenar ur imite maxima def ciferencial de Valor an Hiasgo Condic ona
de .30% de; activo administrado por dicha Szciedad de [averzidén gue serd daterminado por al
icomite de Andlisis de Ricsgo. Dicne Comité detorminara v actualizara arualmenta. o bien
cuanda las condiciones oo los mercades o reguieran, os Hmites perala Sicfere L,y ainiormard
ala Administredora, aslcora a e Junbs de Goblerns de la Camisile an 1a primeasa ses'on gue
realica esta arpana,



Daerivads de (a5 nuevas disposiciones relativas al régimen de inversion de Siefore 1, se
adicionzran nuevos criterios de diversiticacisn, los cuales se describen a continuacian:

it Lainversicn en activos cbieto de inversidn emitida, ava ados 0 aceplados por sociedades
reigcionadas antre &, paddrd ser hasta del 15% del aotbivo total,

iy La inversidn an secianes de emisares nacionales listadas en |a Bolsa Mexicana de Valores
{BMV) destinadas o inversidn indivicual, ¢ 8 través de ndices accionarios de pases elegibles
para invertir, gue partenezcen & os indices de precios previstos en las Disposiciones, puede
ser un porcentaje del iimite maximo de inversian 2n instramentos de renta varizble (40%
del act™o total), cguivalente al valor pondarado asignada a cada aeclon en el indice mgs
represantative de la BMY v al rango de modificacidn oor efectos de bursatilidad, los cuales
delarmine gl Comitd de Andlisis de Riesgos. En el ceso de |las accicnes de emisores
nacionales que no formen parte del Indice de Precios » Cotizaciones (IPC), se pusde Invertir
hasta al 4% del Imite maxma.

4. Inversiongs
a) Cartera de valaras

Al 3L de diclembre de 2018 y 2017, la cartera de valores sa intagra comao sigue:
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by Caliticacion de la Cartera de Inversion

&l 31 ce diciembre de 2018 v 20017, |a celilicackin de la certara de inversidn de Siefore SE1,
otorgada por Fitch Méxice, 5.4, do CV., o5 Fuerte/AAAF {mow} cn ambos afios.

1 Venclmiento de las inversiones

A continuacion so mucstran los voncimicntas de las inversiones, A1 31 de diciembre de 2018 y
2017

£his . 2017
Walor Walor
_ Coskp razgnable Cirslo g akle
Instrumentas de deuda:
Menor s un afic L gag a2z 5 Aag et % 1,.272913 & 1,017,244
Enz-e unc v zinco 5708 R T 4,080,477 3437222 3,872,0%8
Crnzre cinca v diez afios 3,717,170 2, 795.025 2332931 2385 853
Covce i ywowrinhe ofos Al 314 2437, 184 &, 50T 044 4, LD S03
Bl & i e anns 46T, 208 493,249 BOZATT 5EE, 040

% 14,888,944 11,700,342 5 10,760,507 11,588,074

Otrog Ingtrumentac:

Inwersi%- en valores da renza varlable B12.0:0 40440
[=2z0:ito traspass Barsico 2082
Inwer=is- enfrizras 2,650 2731
Instrumentos otorgados en garantis por
aperzcinnes financierss der vadas 463 041 173,771
dporiacion du instre mentss finerzierns
tlerivacog Heg e A.631
£ 13,011,015 & 12,340,687

La informacidn anterior se determingd con base 2n los vencimientos consignadas an los valores,
Los vencimientss reales pueden ser diferentes, debide a que slgunas posiciones pueden ser
amuor radas por el emisor gnlicipademenls ¢ enajenadas por Sielore 1 anles e suvanimienta,




La,

d} Operaciones can instrumentos financierss derlvados
- Aportacien de instrumentas financieres derivadas listados
=l valor razenzhle de los contratos ahiertas coninstrumerios linencie s darvadas cot’zadas v

1o colizados en mercados reconacklss 3l 31 de Iciembre de 2012 ¢ 2017, =2 muestra &
continuacién:

2018 2017
Cotizados
ruaturas
SR EiiEs b3 i G400
Eoare divises £ 51 [ a.104)
£ =) [ 864470
Swaps
Eobre Lasas 0,660 [ 3T.ELRE)
Efcctivo en la cuenta de margen £ . 56} 20,130
o 12,275
Aportaciones de inslromenles linancleros carivadas lstados § = 3,831
2008
"~ Active  Paslva Meta
Mo Catizades:
Forwards
Sobra Jivisas ) 33862 5 33172 S TR0
Sohra Indices 1,713 10,578 8.865)
Iolal farwards 35,675 43,750 I 8,0753
Swaps
Sohre Tasas 453,814 12625 [ 28810
Sobre Tasas ¥ Divisas 169,685 415,301 [ 245,417
Tkl Sweps 653,699 927,926 [ 274,221
Resultado por realizar de instrumentos
financieros derivados £ BE9.3TA 5 9TL6THE 5 282,302
b A
A tivg Hasivn i [ 8]
Mo Cotizados;
Farwards
Shbra Divisis 5 63,348 5 25,145 % 40,201
Sobre [ndices &39 1,000 ¢ 1%
Totel Forwards 53,988 29,145 42,840
Ewaps
Sobra Tasas S2Eal0 2£1.355 2, aiss
Sobre Tasuas ¢ Divises 207,208 513,807 { 215,859
Total 2weps 924,528 1,055,762 { 131,234}

Resultads por realizar d2 instrunantos

Mnancierss derivados S 993513 % 1084907 S¢ 91,394}
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5. Partes relacionadas
a) Contratos

aiefore 1 contrata serviciog administrativas v de apsraclincon Alare SURA de conformidad con
la regulacion wiganta, Los conlraios mas importentes que se tienen celebrados, se describen a
cantinuacion:

* Distribuclén v recompra de las accienes representativas del capital social; Loz gastos
inherentas porios servicias prestados a Siefore 1 san por cucnta de Afore SURA.

* Prestacion de servicios de registro de contable, adminlstracidn y maneja de |as carteras
de valgres, incluyendo la compra y venta de la misma. Siefore 1 paga a Afora SURA nna
comision digria sphre el valor de sus activos netos diarios, guion se obliga estrictamenta a
giecyular las instrucciones del Comitd do Inversién de Siefore 1. Durante Ios afios terminadas
al 31 c¢e diciembre de 2018 y 2017, el porcentaje de comisién fue de 1.02 %y 1.03%,
respectivamenta,

by Saldos y operacioneas

_3s comisionas por administracian pendianlas de pago a4 Afore SURA Al 21 de diciembre de
2018 v 2017, reconacidas en el rubro Provisiones pars gastos del eskedo de situacian
financicra, asciendean a 3703 v 51,364, respaclivamsante. Er las ejercicias de 2018 v 2017, las
gastos por camisiones pagadas recatocidss en el rubro Comnsiones sobre salds del estago de
rosultados fue de 5115,163 v S118,415, respacl lvamenta.

G, Capital contable
ay Capltal soclal autorizado

Al 31 ce diciembre de 2018 v 2017, el capital social autarizedo asciende a 5 11,554, 689 |, 4l
cual esta representada por 3,200,026, L83 acciones, con valar nominal de 5 3. 548309 (prang)
vads una.

Las principales cargcteristices del capital social de Sicfore 1 sc describern 2 cantinuacién:
= Fijo sin derecha a retire

Reargeanta la apartacidn de Alors SLIRA pera la constitucian de Siefore Basica 1, En ningdn
cdso & patticipacidn accionaria da Afare SURA podrd sar meno al 9% dal capital social tifo,
Ezta porcion del capital corresponds a |z clase | serle “A7, la cual confiere derechn g vala y
anicamente pucde sor suscrita par Afore SURA v sus acclonistas, Al 31 de diciambre de 2018
v 2017, el capital minimo fijo pagado asciende a 5100 v an ningdr casa pocdrd ser infarlor a asle
manls ¢ esia representads por 28, 1583 acciones.
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+ ‘Yariable de |a reserva especial de Afore SURA

Fobd reprazentado por 100,000,000 de acciones clase |, serig “A" con deracha a voio v deben
sor suscritas par Afors SURA, Se recanpeen en este -ubre as aportaciones que resliza Afore
SURA con sus recursos can ¢l propos’to do cumplir con as disposicionas an vigor, respecte 3 la
constitucion de la reserva sspecial dryersion minima en acciones que deben maniensr en las
Slafores gue administra) v sus cxcedentos Gnversion temporall.

v Variable de los trabajadares

Estda rearesentado por 3, LOD, 000,000 de acc’onas clasa | seric “BY, con voto Imitada y et
sar suscritas dnicamente con los recursos aparkacos nor radajadores afiliades 2 Aforz SLRA,

b} Integracion del capital contable

Al 2L dedigiesmbre ce 2015y 2017, las accianes on oirculacion gue representan el caaifal sacial
de Sielora Bésica 1, se inkegran coms sigque!

2018 2017
Mdmero de acciones en circulacian:
Capital social fijo sir derechs a retiro 258,123 2H,1LB3
Capital social variabie de la reserva espacial 10,731,651 L0,B6G 362
Capilal suvial wariatle de las trabajadoras 1,395,09%,836 1,377,906,451
Tozal acciones 1,405,859,670 1.388, 803,84
Jr i pos accidn (pasas 3 9.102767 3 5.741200
Total capizal contable 12,797,213 & 12:13%,812

& |z fecha de emisitn de los astacos fimancieras el precio de la accién asciends a $%.422350
[PEscs],

¢y Traspasa por anlversarla

Do confermidad corn las regles relativas al régimen de inversion al que deber da sujeiarse [as
Sicfores, Aforc SURA realizg o procoso anual oe transterencia de recursas (nvarsiones en
valores a su valor razorzhle a5’ como efective, aumanlardn o disminuyends 125 acclarnes
correspondisnles @n el capilal socia oan so cespecliva pluavaiia o minusvalio) de las Siefarss
correspandianlas.

La transforoncia de activos so oreelizd of 26 de octubee de 2018 v 27 de octubre 42 2017, de
acuerds con la edad de o5 trabgjadores, Como resuiiado de |2 aalanis, en Z0LE ¥ 2017,
Sietore | cedin ¢ recihid invarsiones snowelores, raspecivamerie, por un montae neto de
S3.2T76, 237 v 53,030,763, respectivaments,

ZO1E 2017
Inversionos ~egibicas de Siefora Basica 2 5 3,490,630 = 3,539,523
Inwarsionas transteridas a S'eto-a da Pensionas [ 214 593) [ RO A

iy}

& 3,276,237 5 A0E0763
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7. Régimen fiscal

De contormidad cor la Ley cel Impuesto sobre la Aenta {LISE) vigenie para los elerdicios
orminadasz el 31 de diciembre de 201LH v 2017, las Siefores no son contribuyontes de oste
impuesta, portal mativo Siefare L no constituye provisiones de 15R.

#. Administraclén de rlesgos (informaclén na audita :Ia:l.
a) Polltlca

Admin'strar prudentements 125 recursss de los trabajadores registrados en la administradara
e fandos para el retirn SURA, pracurando en todo moments obtenar los mejores rendimi=ntos
ajustadas por riasno,

by Metodologias

- Riesga de mercada

Es la perdida patencia’ por camblas enlos factares de rigsgo gue incidan sebre (2 valuacion de
las posiciones, t2les coma tasas de interds, tipos de cambio e ndices de precios, entre otros.

El riesgz de mercado de la AFCRE se cuantifica a parkir del Diferencial del Valor on Riesgo
Condicional d= mercado el cual 52 caicula dentro de la institucion utilizandz 18 metodologiz de
Difcrencial de SWaR {wer Anexo L de las Disposicionas generales que establecen of régimen do
‘mversion de CONSAR). Sc utiliza un horfizonte de tiempo de un dia v un nivel d2 confianza del
S0% tomando lgs dos colas de la distribucian,

El wak de mercadn represanta, grossa mado, al monto magima cus pueds perdar al valor dal
portafolio cnun dia con una probabilidad de 55% en al cazo cel VaR histérice. Cabe mancionar
cue o modelz VaR histérice se defermira 2 partic de laz varizciones de los dltimas 1000 dias
de l2s precios de 95 activos que cenforman la carkera.

El ¥R Condicional o CvaR se define como el promedio de las peares 26 observaciones
histdricas dzl vaR de mercado, calculade con ia matodologia de WaR {(ver Ansxo L de las
Disposiciones generales que establecen el régimen de inversion de CONSAR].

El diferercia de CvaR se define cormo la 2] VaR Condiciona del portafolic menes e VaR
Concicional del porlalalio sin derivados,

» Riesqo de crédito
Es la pérdida potencial por la falta total o parcial de pago per parte del emizor oe los valores;

tambign s& puede producir por el incumplimicnto ool régimen de inversign derivade de la
disminucion de la caliticacion do algun titule dentro de 1a cartera.




- Riesgo de liquidez

Es I3 pérdida potencial por la venta anticipgda o forzoss de aclivos o descusnios inusua es para
hacer frente & obligacionss, o bien, por 2l hecko de oue wuna pasicidn no pueda sar
cportunarnante enajenada, adquirida o cubierta mediagnte gl estat ecimignio de una pasician
contraria equivalente,

Fl riesno de liquicer de & AFQRE se cuantitics a perlic dal Zaoalicienls de Liguidez, el cual se
raiciala dentro de 12 institucidn utitizanda la metodazlcgia de Coaf clente de Liquidez (ver CFicio
DOC/AZ0S 17422012 de los Acuerdos adopiados @1 la sesion Crdinaria 21X del AR,

FI Coefcienta de Liguider reprasents, prasss msde, los posioles reguorinientoss de iquidez gue
podrian enfrantar 2 SIC=0RE por Lz onarzcion de instrumontos desivedos respecto a los activoes
liquidas del portafalio.

El Coeficiente de Liquidez (CL) se detine como el coiente rebra 14 Provisidn para inslrumantos
Derivatdog (PIDD, gue son los raguaririercos de liguidaz ocazionados 2ar @ posician on
instrumentas dadeades del pore’olio, v los Activos de Alta Calidad (AACK, cue estzn
canstituidos par instrumenios Nguioos con los gue cuenta 2l parta®olic de la SIEFORE.

t} Estructura

La astructura de riesges ce la AFDRE eckd integrada por 13 Unidad de Administracian Inteqral
de Riezgos (UAIRY v par ¢l Comité de Riesgos al cual le reperta la primera. B Somité de Rigsyos
le renarks a2l Consejo de Administracidn de |z AFORF, e precadida por e direclar ganaral y
tiene camo miembras a un consgjer s independenie. a an cansejarn ejecutive v al responsakble
de a UAIR. Cahe destacar que la UAIR mantiena una tofal independencia con las damds dreas
di la &l GRE.

d) Precedimientos

La JalR ident fica, mida, manitarez e interma a; Comité de Invers'an de la SIEFCRE, al Comité
de Riesgos, al director general de la AFCRE v al contralor normative, los riesgos que enfrenta
la SIEFORE en sus ppergciones, Dicha unidad contermpla enoo tpos de riesgos: mercailo,
crédito, liguidez, legales v aperativas, Los primarps tres son cLent'flcables v <e contro an a
partir ce lirites cuarsitativas ¥ los Oliros dos san coalitativas ¥ se ragulan a traves dea
controles internos,

El Comité de Riesqas apruehs los Writes pasa los riesgas cuantificables v las cont-oles interros
para as no cuantificables, asi coma las palticas v procedimientos para identificar, medir,
manitorear e infarmarn los rigsgos, Este organo vigila qus la realizscian g as aperacionas se
aluste 2 lzs nites, polltlcas y procadiniaalss anles menclanscos.
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El Consejo do Administracian autarza, regula v modilica, en caso de ser necesario, toda lo
refercnta a la adminfstracion de riasgns de la AFORE,

a) Informacion de riesgos cuantificables

Lo madida alicial de riesgo ce mercado impuesta por |3 COMNSAR es el diferencial dal Walor en
Riazgoe Condicional, cuya Iimite se situd en 0.30%. Dicho date so interpreta de la ciguienla
farma: La diferencia al 1 de enera entre; 1) 1a pérdida esperaca del portafoliz dado que la
perdida superd el maximo esperatio & un nivel de confianza do) 95% v 20 |a pérdide esperada dal
poriatolic sin derivadas dads que la peraida superd el méxime esporade a ur nivel de confianza
dal 254%, 13 cudl no podrg cxceder el limite regulatario. Cabe deslacar gue s= sncuentran
invert'cos & valor de mercado of 24.33% en instrumentos ce deuda derominados en pesos, el
65 Z6% en instrumantos de dauda denominados en Udis, el 5.79% an inshrumertios de deuds
dataminadoes en délares, el C.45% en instrumentos de danoz denaminados en euros, ol -1, 76%
en nstrumentos derivados v al 6.37% en accicnes. Con respacto al Var da crédita v &l VaR d=
liguides ne hay diche imite.

2018 2017
Instrumentss de deuda denominadas an pesos 24.33% I30.87TH
Instrumenta de deuda denominados an UDi's a5, 26% n3.4a2%
natrumenta de renta variable &.37T% 4,47%
Instruimenia da deuda denominados en dalares B.T9% 5. 2d%
Instrumenta de deuda d=nominados on euros 0.46% (.73%
Insirumentas darivagos ¢ 1.Ta%} T 1.06%)
Otros instrumentaos ¢ D458 0.52%

Rospecto al Vak de cddito v al VaR de lipuidez, no existe limite regulatoric.

- Sensibilidad del portafolio

En cuanta a la sepsibilidad del porteiolic @ cambios en tasas de interds, al 31 de diclembre d2
2018 ¢ 2017, estuve invertido el 27.02% y 32%.03% en instrumentos denominados &n pesos y &l

E4. 531% y 517 3% en insfrumentas denomingdos on UDCs, respectivamente.

Al 21 de dictembre fe 2018 v 2017, la exposicion per sector ecandmico se muaskra a
cantinuacidn:




2018 2017

zohiernsg 63.07% L3, 48%
Financiera bancario 9.57T% | 5, 36%
Banca de desarmlls 1.23% L4, 6T%
Fnarnia 4.43% 4, 50%
Cartificndos bursdtilas respelcados en activos 4. 94% f1, 54 %
Lizilicdaclas 1.93% 2.20%
Bianes capitalas 3.01% 294%
Telecomrunicaciznes 1.07% 0.%0%
Matariales 1.20% L.Z5%
Gobierno estztal v municipal 0.27% C.759%
&imentas, bebidas v takaco 1.90% L.20%
tadics 1.13% - LO3%
Transparoe 2.2d% 1.78%
Firanciera no bancario 1.26% L.A2%
Servicios de consurmn 0.41% Cn38%
Banca de desarrallo extisniera - -
Asggurader - -
Fraductzs comasticos v parsonalos 3.10% C.a7%
Gabierno estatal v municipal sxtranjero =

rirorista " §
Bienes raices 1.94% 1.48%

i Rendimientos

A contnuacidn, se ruastran los rendimientss regles v nominales mensualas de Ios ejarcicios
2018y 2017

o 20148 o

Meminal Real En dalares
Diviembra 5 TE% La1% 0.10%
Hoviembrs 4. 5TH ¢ 0.32%)  1.02%)
Qclubre a.79% ¢ DL12%} { 1.24%}
Zeplirmnre hOTH 1.20% { Q.80
Aosla BUTO% 1.32% { Q.25K)
Julic h.3EH 0,984 [ Q.58
Junia B.29% 0.92% {  1.50%)
kayo 4,53% ¢ A5 1.55%
Abril 4. 8945% J.68% { 3.65%)
Mareo A.B3% 0408 {  2.05%)
Febroro 4.22% { 0LO7%) { 1.77%)
Frigaia 3.H9% .Zak L 3.11%)
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9. Hechos posteriores

= Esquema de comisidn 2012
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A partlr el Ldz erera y hasta 2] 31 ae dicembice de 2019, Seimre © 1ag3a & Afore SURA urs
EOMIsSIon anusl pos gaminisiracin ce activos da 3,935% soore &l sado Giaro do o actives
:;-Fjet-: de inversian, reducierdo an 3.5 guntos base la comizién pagada en 2 gjercicic 2015,
Dicho porcentaje Tue sutarizecn oo la Junce de Gobiarng de la CONSAR el 1% de diciembre de

2014,
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