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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPEMDIENTES

Al Conseja de Administracion ds
Afore SURR, 5.A. da .V, va os
Accionztas de Sielare SURA 8V1, 54, do O,

Coinicn

Hernus auditado s estados Fnancierns adjiuntos ae Siefore SURA 8V 1, 5.0, da OV, (en o sucosivo,
“Siglore AV, gue compronden el estado de sTtuacion financicra 2l 21 de dicismbre de 2018, ylos
ealartos de resultade integral, de cambizs on cl capital contable v de fuios de ofoctiva,
correspondicates al ajercicia terrrinado en esa fachs, asi como las notas cxplicativas de las esladaos

financicres quo incluyen un resumen de (@5 polticas conlables significativas.

En nuestra apinidn, los estados financieros adiuntas do la Sielore AW 1, har sida preparados, on
tacdos lus aspectos materiales, de conformidad oon el marco narmative canlable aplicable a las
soCipdades de irversion espocializadas de fondns para el retire, emitico por la Comisidn Mazianal del
Salerma de Aharro para of Retiro {la COMSARD,

Fundamento de la aginidgn

Bemos Hevacs ¢ cabn nuestra auditoria de canlormidad con las Nermes Internaciona os da Auditariz
eMIAL Muaeslras resporsahilidades deo acuordo con dickas normas se describon méds adelante er |5
secc'an "Hespontatilidadas del auditor en relocidn con la auditoria de los estadas financieros” de
auestrs informe, semos independientes de la Sicfore AV1, da confarmidad con el Cadige de Ciica
para Profesiorgles de la Cortabilidad del Conscjo de Morfmas riermaciconales de Efica para
Contadares (Codigo de élice del IFSRA, por sus siglas oninglés junto cen las requerimientos de ética
ne san eplicables a nuestra sudizoria de los estades financieros er Méxicn por 8l Cédiga de Etica
Pratesional de| Instituto Mewcans de Cortadores Piblicos {"Céaige o Elica dal IMCP™)L a5 camo
les reouisitos que deberdn cumplic [o% despachos de audtoria cxterna v 'os audilares excernos
indeperdientes sefialadas on las "Disposiciones de cardcter general para socledadas da inversion
especializadas de fondos para ol retiro, emilidas por la COMSAR, v hemos cumplide 13 demés
responzabilidades de &tica de conformidad con ezos requerimicntos v con el Cduigo de Erica del
IC50A. Consideramas que ‘g evidercia de auditariz que hemos cbtenida proporcions una base
sUficiente ¢ adecuada para nucetra opinion.

Asunfan clave de la audifaria

Los asuntas clave da |z audtora son agquallas que, seycr nuestro juicio profesional, han gida los mas
significalivos on rueslra Auditoria de los estados financieres del peripde actual Yorequicren
destacarse en nuasira informe de auditoriz. Homos detorminada que ne existen asunbos clave ce la
auditoriz gua se debign comunicar en nuestro informe,




Responsabilidades de la Administracidn y de los responsables del gobierna de lg Siefore AV en
relacidn con los estados financieros

La Admindstrockin es responsable de | prepzracien de las estados financieros adjuntas de
canfermidad con &1 marca normative cantable aplicable a las sociedades de inversidn especializadas
de fordos para el retiro, emitida por la CONSAR. ¥odel confral interne gue la Administracion
considere nacesaric para permti la preparacien de esladas financieras libres de dasviacion
material, debida a fraude a errar.

Fn la preparacidn de los estados financieras, Iz Administracidn es responsable de la evalusricn de
lo capacidao de la Siefore AV1 para continuar como negocio en marcha, revelanda, cagdn
carresponda. 1as cuestiones relacianacas con neaocio en marcha y utilizande fa base contakle da
regacie en marche, excaplo sila Administracidn liene la intencisn de liquiclar la Siefzre AL o do
CEEAr sUs aperacicnes, o bier np exists otra alternativa realista mas que realizar Iz liouidacidn o
terminacion de las oporaciones,

Las responsables del goblerno de la Siefore AY1 son responsahles de |3 suUpervlsion dal proceso de
irfarmacién linanciera de 1a Siafore AV,

Responsabiiidades del auditor en refacidn con la suditoris de los estados financieros

Muesiros cbjelives son abtensr una seguridad razonable de que los estados financicros en su
cenjurta estan libres de desvizcidn material, debida a fraude o errer, v emitic un informe de auditora
que condiene nueslea opinion, Seguridad raronahle es un alto nivel de seguridsd, pera no garanliza
gue uns auditorfa realizada de conformidad con las MlA sfemore delectard una desviacian material
cuanda existe, Las desviacianes puedan surgir por fraude o crror y se cansideran materizles si,
individualmente ¢ de forma sgregada, puede greverse razonablemente gue influyan cn las
dacislores economicas que los usuarios taman basdndase en los estados financlaras.

Come parie ge urs auditeria oleculada de conformidad con las Mg, aplicamos nueslro juicio
prafesicnal v imanleanemas escopticiemo aratesional durante toda la suditoria, Tambicn:

+ Identificamss v evaluarmos los riesgos de desviacion materizl en 1os eslados tinancieras, debido
A fraude o errer, disefiamas y aplicamos procadimientos de auditoria para responder a dichos
riesgas v abtencmos evidencia de guditerfa suliciante v adecuada para proporcionar una bhasc
para nUestra opinidn. El riesgo de no detectar una desyiacion material debida a fraude =5 mis
elavardn que en ol case de vna desviacion material debida g error, ya que el lraude puece implicar
colusior, falsificacién, cmisiones deliberadas, manifestaciores in‘enciocnadamente errdnezs o |3
elusidn del contral interro.

+ Dbtencmos conocimienta del contral interna relevante para le auditoriz con ol fin de disefiar
precocimientes de auditorla que sean adecuadss en funcidn de las circunstancias ¥ Ao
con la finalidad de expresar una opinion sohre fa oficacls del cuntrol interno de (a Siclore A1,




* Lvaluamos o acecuado de las politicas conlatles utilizadas, asi cama la sazgnabiload dz las
eshimaciones centables v la correspendiante informacisn ~ovelada pos s Administracian.

* Concluirios sobre lo adecaado ce le otilizaciar, por la Administracion, de |2 base contable de
negedio on marchay, baszdos enla avidencia de aaditor A abrenida, concluimas sobie 51 sxis e o
a2 una ncertidamare material relacionada con hechos o con condiciores que puaden ganerar
ducas sgmibcativas solbre 12 cepacidad de la Sicfore AV para cortinuar como MEQCTIa an
rarcha, 50 cenclaimes gue exizla una incersidumbre material, s2 nos requicre cus lamamas la
atercien en ruestra jnforme de auvcito-iz sobre |a correspondizn-e informacian revelads ep ios
estzdas franderas o, 5i diches revaaciones no son cdecuadas, que CXOMCSEMEs una opinfen
modificada, Mucsl-us conclusiones st basan en la evidensia de audilery abtenida Pasta la lechs
de nuastra informe do auditoris, S'n embargo, heckos o congiciones futLras PLEden Causar cus
la Sicfore AV deje de continuae coms negecio en miarcha.

Lomunicamas con los rosponsables del gobierna da la Siefore AYL on relaclan con, entre otros
Fsuntos, #l alcance y ol momento de realizacion de nuestre suditarfa v 1os hallasgos sqnificativos
de 2 auditorts, asi come tualguier deficienca signiticativa del cortral intarng que hayamos
identificacn durante nusstre auditora,

Tambicn propassinnaros A los resporsables del gobicrna de la Siefore AV1 une declirazicn de que
nemas cumplida con los reqaerimienlos de £2ca aplicables an relacion con |2 independensia v les
CarLmicamos a allas todas (35 relacicnes y demds asunbos de los OUE =8 JUCde &sSperdEr
rezonablerments cue puedsr afectar nuestre independencia, v cuando sea o fasc, les
cofrespandizgntos sa'vaguardas apicakles.

El zocicrespansable dz la awditoria, de Sicfara SURA AV, 5.4, do ©.%., al 31 de diciembre deo 201K,
o5 quidn suscribe esto iqlorme.

Marcera, 5.C.
Inlagrante de
Ernal & ¥ounn Global Limited

CLPC Bernacde Jesds Mera Geormio

Civdad de Méxion, 4
28 e marzo do 2019
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INgresas por |3 veitd de velares

SIEFORE SURA AYVL, S.A. DECY,

Estados de resultada integral
JoTrag en miles de posas)
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Resultado antes de partidas integrales

Dtros resultadaos integrales:
Flus val'as
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"Lt meserkes estadas Mnancieras Far slco fermulados de acuerdo
CUCiae ex-ablecidas por la Comisian Macional ool Sislema dr Anorre

Por |05 afios terminados o
31 de diciembre de

2018 201¢
37,928 % 47,7285
8,731 4,990
46,659 52,715
36,8599 47441
1,965 1,075
2334 277
41,688 49,393
4,971 3,322
3,437 TI6
B398 5 4,045

Can as reyds de o asrupsclsn de
Fara ol Ralica, v hajo 'a estrictz

responzabiflicad < los siguicnles funcionarias cus suscban, 250 cnma por 2l cemisrio™.

Lic, Lus armardds K Hergire
Diirusla- Buncral
Do ke o smakass gecin veedde
AR Ins cates Jolanives ot ankiarions
RERT o iy =

i CAC Loz Teres Forednder

crosarls
Dere 0 bajs preoeske dosr werdsd
a2 o ddlas pireerien: san sl cos
R e

Allagires Cemer
Crabadsra I'_d"a'r.i-_‘- Sietary

12 sk dArel- vardac
soomteEn s s e alieilizos

LR - | L E)



Saldos al 31 de disiembre de 2016
rEgeEis del e ibde del el icio 5 treecado O el dcios
wribernres

et retn ve Capile” por apotoc oz wooalpas deon
Berrn § 0 Beaaaieda e

Tetulleue ar-es de raclicas v lecrars

Saley al 11 de ciclemare de 202

Trazpasn fe rellela g e cin a resullads de sinroeios
e ey

Ircremenka aaka 2l cepinal wr AL OE s e A b
Abay ks Didlejadnres

Fusubad vabas de paridas inkegrala:

Sados al 31 gadiciembie de 2015

SIEF2RE 5URA vl 5.4, DE C.Y,

Exstaeos co zambios e =) caomtal can-alile

Fur las 5oas tarmicadus 21 21 e dicienlne de #5184 2017

(2 Mas o milat e pesass

Shatea L F g

L nnkss )i cas 20n parks nterrente dae ol cabados irsrsiens.

"ons orzeg ke esledut finarckeos an sids fnemodss de deueren oo i85 gl de AL 00 JE Cuee s petab eeless poc

eslticle epnsabiidac we lor s a.annkes ursicrssios coe suscriber | asf same oar 8100 niseric

i :
I'E L A i Hrl Here e
Irreckar Cene 2
2oviare Eajs preoesks cderr verder
que ks catmn enrsen dos gar gLrntisns
LR [

-
-'----.d-
::E—%‘.'*Tﬁ'ifﬁ:x
Snmalsaris
Ueelrz ke picdesls cecir va
Gl L e cnotenbias a0 guk
T UBIAEDS

Cajite, pajago Laortal garesda Ty
Hosufage i

Laniral sadial Dezcuenta rn RjErTioas Resultads del Czailtal

Tijrc Waitahle ventads aicioney ankrriares sjaririn Pluswalizs conkables
E 1 = 66711 3 L b S 0 1453 & ¢ 1) 3 ERary
1,352 [ 1,2523% 2
14554 1,14 14 BiS
582 T2 1. 5418
w0 B3T3 AARE A T 155 BAEND
230 i 342z -
143,560 10553 155,432

— 4,371 T B.awy

5 lan 5 277544 3 2210z % £ 552 4971 & AHER 5 2606l

riGe
fnrinns

WIRg e e Sdmes
-
el e = oederes

la Conrosin Mvsooal del Sisoema o6 40 para ol Rabea, v bajs

i prakesia celin vepuad

que 155 dakas conlonines san auteriicss

Y OMErES



SIEFORE SURA a1, 5.4, DE £,
Eslados de flujos de efective
(Zifras er milos i peses)
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2018 01T
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SIEFORE SURA AV1, 5.4, DE C.\.
Motas a las estades financieros
&l 31 de diciembre de 2018 v 2017

(Cifrazs an miles de pesos, excepto precio de fa accidén y tipos da cambio)

1. Oroanizacidn y autorizacién de estados financieros
a) Obleto soclal

siefore SURA AW, 540 da OV, {8n | sucesivo, Siefore AW1), se constituyd & 7 de julio de
2014, como una Socicdad de Inversidén Adicional para Aherro voluntario de corto plazo de
canfermidad conla Ley do fos Siskemas de Ahorrs para el Retire (en o sucesive, LSARD.

I ahjeto sucizl de Sietore AVL, es invertir en vaiores v documentos autorizados. 105 recirsas
que provienen de las cuentas individuales de los tranajadeores, afiliades a &fore SURA, 5.4, de
LY. {2n la sucesiva, Afere SURA), conforme g las reglas de cardcter genaral expedidas por la
Comisidn Macional de! Sisterna de Aharro para el Retire {on lo sucesiva, CONSARY.

b} Operacidn

aiefore AVL no Heng personal propio, por lo que su adminlslracidn v aperacign se encuentra a
cargo de Afore SURA.

Los servicios de adminisiracion, ¥ vperacion que e brindan distintas compafifas 8 Sieforse AV,
son contratados por Afore SURA, guien de conformidad con la LSAR. es rasponsalile de cubrir
tzdes los castos de ectablacimienta, arganizacidn v demas necesarios para la operacion de las
Ziafares que administra.

¢} Autorizacion de los estados flnancieros

E! periodo do operaciones da la Siefore AV1 y el ejercicio fscal, camprenden del 1 de enero al
31 de ciciembra.

L.og estados financieros que se acnmpafan fusron agrobades por el Consejo da Administracidn
v i Asamblea General de Accicnislas e! 13 de febrero de 2019, v las notas qus s acompaian,
fugron autorizadas por el Lic. Culs Armando #uri Henaine v por ol LLAE., Gahrigl Villagdmes
GEMEs, pars su emisicn el 2€ de marss de 2019, En el proceso de preparacion de los estados
financieras, se consideraran los eventos paslerioros ccurridos hasta esta facha,

La COMSAR dantro de sus facultades legales de inspeccion v vigilancia, al revisar ios estadas
financiaros de Siefora AV I, puede ordenar las madificecianas o correcciones en el events de
gue 2xistan hechos que 3 su julcio considers relevantes pars su publicacian.




2, Paliticas v practicas caontables

Las aalisicas v practicas contables mds importantes sequidas por Sjalore AV1 Jara la
praparacian de sus eslzdos financierss se dascrizen a condinuacian:

2l Bases de preparacidn de los estados financieros

Los estadss finarcieras adjuntos han sido nreparados da conformiceo con ol marcs narrmative
contable aplicanle a lgs Sietores, @l cual comargnoe NArras particulares de recanocimicnta,
yaluacisn, aresentacian v revelaciar emitidas oor la CONSAR, apicables a rubros aspacificos
de |ae astades financieros, En los casas ng previsies on dichas reglas, |a Sisfore AV cehera
apagarse a las Mormaz de Infarmacidn Financiers mesicanas (MIFY, emikidas por el Consajo
evicano de Marmas de Informacian Sinasciars, A (CIMIT).

41 37 de dicembre de 2018 y 2017, Siefore AV, no emplad critarizs no oeevistaz en la guld
contatla que recuieran ser revelados en eslas notas a los estades financieros.

E| marca harmatvo coatable aplicable a las Siefores, relativas & la emision do los estacos
financiarns, establecan que las cifres deben prosertarsa en milcs de pesos, sicndo esla 1a
moneda funcicral de & Siefore AWV,

b) Reqgistro de gperaciones

Las operacianes veaiizadas por Sleforc A1, s2 regisiran en la fecha fe su soncertacidn,
indenendiantamenie de 13 fecha en guez sz lguicen.

¢} Estimaciones y supuestos significativos

La preparacidn de los estados Pnanciaros de Siefore AV, requiere gue la administracian realice
juicios, eslimaciancs v supueslas que afcctan el walar y |as revalzciones sobre algunas da los
rubras ce los estadas Financ eras. La incerticumbre scbre los supusastes v estimasinngs claves
utilizadas pocsia omiginar resultados cue regquieran un ajlsie materal a, valor en lintos de los
aclivas ¢ pasivos en paiodos fUIures.

a1 31 dediciembre ce 2018 v 2017, Siefore AWL ng na regl-ads oparaciongs con antidados na
colizadaz.

Ciefore A% . 0asd estos supueslos v estimacicnes sobra parametros disponibies 3 la techa de
preparacién de los esteuns financiores, Las les tinos de cambio aplicasles para circunstancias y
supuesios existentas, podriar modificarse debide & o mbios o circunstarcias mas alld oel
control de Siefore AY L, Tales cambics son reconocidos en los supuestas cuands courren,



d}) Disponible

=l cisponible estd representado orincipalmente po- depositos bancarios en pesos mexicanos [os
cuales se ragislren & su valar nominal,

2} Inversiones

Las inversicres £n valores se recongccn originalmente a su costo de adguisicidn y se presantan
er el rubro del estade de situacion fingnciera gue corresponda dependienda de las
varackeristicas de las instrumentos. Les rendimiontos generados por dichas invarsionaes ce
reconocen en el resullado del gercicio contorme se devengan. Las inversionss se waldan
digriamente @ su valor de marcado, el cual es equivalenle a su valor razonable, omando como
base los precios actualizados proporcionadas por un proveedar de precios aulorizadoe por 18
Comision Macional Bancaria y de Valores.

Al 21 dediciembre de 2018 v 2017, Siefora AV 1 UGilizd para la valuacidn de las inversiones en
walores, los precio: proporcionados par Praveedor Integral de Precios, 5.4, de TV, (en o
sucesiva, PIPL.

L.a diferencia entre el costo de adquisician mds los intereses devengados y el valor da mercinlo
de |19 Irversidn, se reconoce simultancamaente an 2l activa v an el capital contabla coma ina
plusvalia o minusvalid, segln corresponda. Al moamento de enzjenacidn, amaortizacian de capital
o al venclmienta de las inversiones, se cancela la plusvalia o minrusvalia reconocida en el capital
cantahle y se reconace en el estado ge resultados el costo de vonta de la operacion, yaluado
por el matodo de codlo promedio, Bl ingreso correspondiente {procio de venia o cobro de
capital) se reconoce coma ingresn en al estadg de resylbadoas en el rubro de ventas
correspondientes al tipo de instrumento.

f1 Operaciones de reporto

Em'a fecha de concertacian de las oparaciones de reporto, se recannce iz entrada de ios valares
abjeto de la aperacian, dentro de (35 inversiones en valoras.

En les aparaciones de8 reporio se registra ung posicidn activa v una pasiva par el pracio pactado
al inicio, valuandaose pastarinrmenles @ su coste amertizado durante la vigencia de la cperacian,
mediarte el devengamiants da inlereses cobradas v pagedos, respectivamente. La posicidn

ciiva rapresenta el deracha a recinir al arecio &l vencimienta, en tanto que, Iz posicidn pasiva
reprasanta el compromiso future de regresar la prapiedad de los valares objeta de la eperacion.

Para efectos de oresentacién en el estads de siluaecidn lnanciera, e compensa la ocsicion
activa y pasiva de las aperaciones. el saldo deudar o acreedor se presenta en el activa, en el
rubra Inversidn en instrumentas de deuda por reporto,




g} Precio de las acciones propias

El precia de las acciones de Bictore AV1, &5 cetarminado digriamente como reseltads da dividir
el active relo (ectivo tota menes el pasivo fotal) cntre el numars de acciones an circulacidn. E
precio de &5 acciones de Siefore &v1, tembign cs ceterminade ce forma paralela par una
cociecad valuadora independiente (Valuadara GAF, 5.4, ce CV) con base en la informacion
financiera diasia proporconada por Sielora AVL.

h} Prima en venta de acciongs

a diferencia entre = walar norinal de a5 accionas v su valor de mercado al momento de 5.
colpCACIGn o FaCoMpra s& FACSROCE Como una mima en vanta de accionas, £ncaso de reduscian
del capital social, 1a difersnciz entre el valar de reercado v ol velor norminal, se reconocs en el
salde de la orima an venla d2 acciones.

Las acciones proaias recampradas a las afiliadas san disminwidas del capital socidl pegado en |a
misTa tecla de sU recompra ¥ so7 Lraspasacas a accionss en tasareria.

il Costo de venta de |85 inversiones en valares

El coste de wanla ce los instrumentos enajenados se delermina bajo 2 s'stema de costos
promadiao ponderades.

[} Valores entregados en custodia

Las inversicnas en instrumsnlos firencierss {exceple las ansartacionss aarg instrumentos
financierns darivadas listadosy y las aparaciones en reporta son registradas ¥ controladas en
cuentas de ordan, las cuales, para electos de presentacidn an los esizdos firanciercs, son
valusdas de acuerds con las disposiciones sefigladas en & inciso @) arterior y e encuentran
deposiladas para su custodia 2n la Sociadad de Depdsito (5.00 Indeval, 5.4, de 0403 utiizande
coma intermed;ario los serviclas de custodia oe ure Institucidn de crédile para instrumentzs
lnancieros negociadas en marcades nacionates e intarnacionales,

k} Gastos por camlsiones

Sietare AW 1, paga camisiones a Afare SURA por 3 adminislracidn de los fondos de gho-ro para
ol retira, La comisién se determing aglicando ur parcentaje aulorizade por la COMBAR sulbire los
zaldas diarios administrados (eclivos netost v sc deduce de las cuentas indivicuaes de os
trabajadores, reconaciéncose diariamente coma un gasto conforme se devenga a la Afore, Cuys
iquidacidr se realiza el dia hakil siquienle. Er caso oo que @xistan dias inhabites pasleroras a
la fecha de reports, se reconoea ‘e comisidn correspondianta a esos dias irhatiles,

La comislén 5o reconace en os resullades del gjercicia e el rub-z Comisianes sobra salcos v of
pasivo en gl rubrg Prowisionos para gastos de! gsladn o situgcion fnanciars.
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I Resultado integral

El resultads integral es la suma de 2 utilidad o pérdida neta del ejercicio, v otros rezsultados
intagrales (ORD:, los cuales carrespondan & ingresas, agrescs v cosios pendientes de
realizacian, v que se reconacen directamente en @l capital contable v que no canstituyen
angriaciones, reducciones o distribuciones de canilal, Dg conformidad con CONSAR el estado
de resullzdo Inlegras incluye Llambien el efacto er plasdmirusvaliss relecionads con los
trazpaszss de recursas de allliados por anwersaris,. Par los gjarcicios tarminacdas el 21 da
diciembra de 2018 y 201 7, al resultada inlagral e conlormea par @l resuitada del ajarcicia ¥ la
variacien de las plusvalizs o minusvallas de las inverslonas de un afo a otro,

&1 31 ce diciernbre de 2018 v 2017, |a plusvalia o minusvalia acumulada de las inversiones se
prasenta en el balance genardl dentre del capital coniable,

m) Muevos pronunciamientos contable

Mejoras a las NIF 2018

Las madificacianes que generan cambios contables en valuacidn, presentacion o revelacion £n
laz @stadas financieras son [4s siquisntes:

() MIF B-2, Estado de Flujos de efective

5e incluyd =l requerimicnto para que las entidades proporcionan revelacicnes en las notaz de
los astadas tinancieros, sobre los cambios relevantes en los pasivos considerados como parte
e getividaces de fingnoiamients, gue hayan regueride o no. ol uso de efectivo ¢ equivalentos
de efectiva, e indica, preferentemente, el reguerimignto de incluir una conciliacién de los
salcios inicial v fingl de diches partidas, en adicion a las revelaciones requeridas.,

3. Régimen de inversién

Re contormidad con las “Disposiciones de caracter germeral gue establecen el régimen de
inversian al gue deberdn sujetarse las Siefores” {en lo sucesivo, las Disposiciones) emitidas por
la COMSAR, Siefore AV ] debe mantener los recursos que administra invertidos en instrumentoz
de deuds, depdsitos a lavista en bancos, valores extranjoros, FIBRAS (titulos o valores emitidos
por fideicomises que se dediguen a la construccign de bienes inmuebles}, instrumentos
protegides contra |a intlacidn, mercancias, componantes de renta variable, nstrumentos
aslruclurgdos v divisas; atendiendo principalmente al tipe de waior, cmisor vy su calidad
creciticia, asi como las  limites de Invarsion establecidos  an dichas  Disposiciones.
Adicionalmente, guede invertir en operaciones autorizadas para garantizar as transaccicnes
realizadas con instrumentos financieras derivados, Al 31 de diciernbre de 2018y 2017, Siefore
AN1 cumple con U rdgirman de inversion,




* Diversificacian de |a cartera

siefore AY1 debe abservar os siguicntes limifes contenidos en el réaimen do rversidn
gstablecido en lds Disposicionas.

Riesgos de mercada y liquidez

Mantenas un limite maxime da walor an “lesge (Val) de 0.70% dal active administradn, aal camo
un mdsimo da 9.30% en el diferencial del valor en riesgo condicional {diferencia en el valor en
daso condicional de la cerlera y el valor en rigsge eohdiconal do osa misma carlera AR ciuyenda
s poziciones en derieados), 85 Coms un cacficienle de licuidez de 0%,

Riesgo par emisaor v/o contraparte

La ‘fversian on instrurmantos de deuda Wordlores E'K‘ITE.F'IJ-CFI:IE e deuda emitidos, evaladas o
acentados por un mismo emisor, puede ser de hasa el S% del active tofal, dependiendo e leas
calificacionas de los instrumnantos finarcieras establecidas en las Dispasiciones vigentes, segiin
corresponda cor la nacienaglidad del emizor y la divisa e que se denomine el insirdimento
financiarn. Asl mismo, 13 inversion en oaligaciones suborninadas o converlibles, bajo las
caracterislicas establecidas y calificuriones provistas en las disgesiciones, no plede exceder del
1% del active tokel do Sietare &V 1.

Puade adouiric el valor que sea mayor enkre 3300000 y e 35% da zu actve neta er
instramentos de deuda. valsres extranjeros de deuds 2 instrurmentos bursatilizedos de une
misma emision,

Limites par claze de activo

g Inversion on valores extrarjeros de douda estd lmileda al 20% de las aclivos totales de
Siafore AY1: nasta 5% de los activos puece ser invertida en instrumentas de renta variabls, 1a
rwersidn en inslrumantos de inversién denamiracos on divisas, podrd sumar hasta el 20% del
aciivo totzl

Dentro de asta Clbmo imite deserd compularsa el valor de mercads de los contratos averlos
can derivados cuyo subyacente scan divisas, asl como of valer & mercads de ‘os reporlos Y
prestamo de vaiores denominadas e divisas. La iFversion en irstrumenios bursatilizadns no
padrd axcadar del L2%, v &0 inslrumentos estructuradas dal 5% (HIBREAS, REITs, eolre oiros; de
los activos totales,

fsi mismo, el limite minimo de invarsldn er actives financieras gue ascguren un tendimiento
iqual a superior a 13 inflacién an México para Sisfore AV1 daberd ser de! S1% d= Ins actives
totales,



Cenflicto de interés

Pucda inverlir hasta el 15% del activo tolal en actives ohictos de inversidn emitidos, avalados o
aceptadas par Siefores relacionadas entre sly 5% en instrumentes de entidades que mantengan
nexo patrimanial con Afore Sura.

Vehiculos v eentratos

A Siefare &V 1 e estan permitides las inversiones en mandstos v derivados v las demas
inversionas permitidas por lz CONSAR en |as Disposicionas parg Siefare AV y aprebadas por
2| Comité de Rizsnos,

Al 31 de diciemnbre de 2018 v 2017, Sicfore A1 curmple con su régiman de [nversion,

* Inversion de recursos provenientes de los trabajadores del ISSSTE

Tratandose do los recursos captados por el Instilufo de Seguridad v Servicios Seviasles de los
Iradajadores del Estado (I555TEY, que parienacan gl bona que oterad el PENSIGONISSSTE afos
trabajadares que optaran porgue sus recursos fuaran administrades poer Afore SURA fenero

200D, eslos deban invertirsa en depdsitos de Banco de México (Banxice), mismas dque sarén
canjeados en subasta por la aslgnacidn de valores qubernamentales de acuerda a Bangica,

4. Inversiones
ay Cartera de valares

Al31 de diciemnbre da 2078 y 2017, la cartarz de valares se integrs como sigue:

- 2':‘13 - - —
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b} Callficacién de la cartera de inversion

a1 21 de dicierbra ce 2015 v #017, la caificasion de |a carfera de inversidn de Sicfore AV,
prorgada por Fiich Mégico, 5.4, de CV., es Fuerta/ALAT (mexy an ambos afios.

3 Wencimiento de las inversiones

& cantinuacion se muessran las vancimientos de las inverslones. Al 31 de diciembre e 2018y
2017:

Z0L1E 2017
YValor Yalar
Costa razonable Costo razonadie
Instrumentas de deuda:
Kanar g uh aho & ZIOGal 5 212,971 50 £5TVEY & 46,232
Entre ung ¥ cinco 2nas 36,192 36,700 a0,152 di3,329
Entre cinco v diez afins 2,556 2,268

§ 246,853 5 250671 5 88437 & BEH2Y

La infarmacidn anterior se dezermint con oase en las vencimianles consignadoes en los valoras,
Los vencimizntos reales pueden ser diferentes, cebido a qus alguras poscianes pusden ser
srortiradas por o emisar anticipadamente o cnajenadas por Siefare AVL antzs de su
YRR et

&, Partes relacicnadas
a) Contratos
giafore AY! cantrata seryicies administrativos y de oporacicn con Afere Sira da canfarmidad

con la regulacian wigante. Los contralos mas importantes que se Liensn calebrades, se
describen a conlindacién:



 Distribucion v recompra de las acciones reprasentativas del capilal social de Siefore AV,
Las gaslos nhercnbes por los servicios prestados a Siefore AV1 son por cuenta de Afare
Sura,

* Prestacion de servicios de registro de contabilidad, administracidn v maneje ce las carteras
de walares, ncluyends la compra y venta de los mismos, Afore Sura cobra a los trabajadores
g travds de Siefore AV 1, ung comisidn diaria sobre el valor de los activas nalps diarios. La
alefore so obliga aslrictamente a gjecutar las nstrucciones del Comité de Inversicn de
Sietorz AVL. Durarle los afdos terminados el 21 de diciembre de 2018 y 2017, el porcentaje
de comisian fue 1.470%,

b} Saldes v gperaciones

Las comizianes por administracicn pendientes de pago a Atare Sura Al 31 de diclembre de 2018
y 2017, reconocicas en el rubre Provisiones parz gastos dal astado de situacidn financiera,
ascianden a $19 v 58, respectivamente. En los ojercicios de 2018 y 2017, los gastos por
comisiznes pagadas reconccidos en el rubro Comisioncs sobre saldo del estado de resultados
ascienden a 51,265 v 51,075, raespeclivamente.

6. Capital contable
a) Capiial social auterizada

Al 31 de diciemire de 2018 v 2017, =l capital social auforizada asciende a 510,000,100,
cualesta representado por 10,000, 100,000 gcciones, can valer nominal de 51.0C {pesos} cada
una.

Las prircisales caracteristicas del capial social de Siefore AV1 se deseriban a continuacion:
+ Fijo sin derecha a retirg

Representa la aportacidn de Afore Sura para la canstitucion de Siefore AV, En ningn caso la
particlpacian accionaria de Afore Sura podrd ser meror al 9% del capital social fijo. Este
porcidn del capital correspande u la clase | serie “A", la cual confiers derecho a voto ¥
Lnicamente puede ser suscrila por Afore Sura ¥ sus accion’'sias, A1 21 de dicicmbre de 2018 iy
2017, el capital minimz fijo pagado asciende a $100 v en ninglin caso podrd ser inforior a esta
monto y astd representado por 100,000 acciones.

» Varighle de la reserva especial de Afore Sura

Estad reprasantido por 1,000,000,000 de acciones clase Il, serie “A” con derecho 8 vota W
Ceben sar sUscritas por Afore Sura. Sa reconocen en esto rubre las aportacionss que realiza
Afore Sura con sus recursos con el propdsite de cumplir con las dispazicionsas en ¢igar, respecto
4 la constitucicn de la reserva especial (invarsidn minima an accicnes gue deben mantensr en
las Sieferes gus administra) v sus excedentas (nversidn temparaly.




1.

» Yariable de las trabajadores

Esld representado por 3,000, 000,000 de acciones clasa |1 serie "BY, con veto limitada v ceben
cer slscritas dricamenta con los recurses aportados por trabajadares afiliados a &fore Su-a.

b} Inteqracidn del capital contable

&l 31 de diciembre de 2018 v 2017, |as accionas en circulasisn que representan | capital social
de Siefora AV, soictegran comao sigus;

2018 Z01T

Nimers de acciones en circulacion:

capital social fijo sin derecho & rel o 3 100,000 % 106,000

Capital sociai varlable de 13 reserva especial 25 619,894 25 519,354

Capital sacial varicble de los Irabajadaorcs 188,124,023 54,555,120
Tolal acciones 214 043917 B0, 475,014
Pracio por accidn (pesns) 5 1.17093 S 1.103445
Total capital contable 5 250,631 & HH,BED

& 13 fecha de emision de los estados Fnancieros of precio de la accidn wsviende & 51, 19212
{PEEOE).

7. Régimen fiscal

Ce cenformidad coq la Loy del Fnpuesto sobre 12 Reonta (LISRD vigante pars Ios ejercicios
terminados el 31 de diciombre de 2018 y 2017, las Sicfores no son cortriouyantaz ce este
impuests, par Lal metive Sietare AV1 no constiluye provisiones da 15K.

8. Administracidn de riesgos {informacidn no auditada)

a) Pollfica

adrministras prudentemente |os recursos de las trabajadores registradss en la edrainisiradora
do fandos para ¢l retirg SURA, procurando en lodo momenko phitenar los majoras rendimienios
ajustados por figsgo.

by Metodologias

- Riesga de mercado

=g |3 pdrolod potencial por carnoios en los facleres de riesqu gue incidan soare la valuacion de
las nasiciones, taes camro tzsas de interés. tinas de camblio e indices de [recios, entras aotros.
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El riasga de mercada de la AFQORE se cuantifica a partir del Diferercial del Valer en Riesgn
Cendiciona’ de mercade el cuzl se calcula dentre de la instituclér ulilizandgo la metedologla da
Difarencial e CWeR (ver Ansxo L de las Disposiciones genaralas nue establecen el régimen da
inverslan e COMSAR). Sa utili-a un horizente de tiempo da un dig y un nivel de confianza dal
5% temando las dos colas de la distribucidn,

£l WaR de mercado representa, grosso mode, el monte mazimo que pucde perder al valor del
partalalio enun dia con una probabilidad do 95% en e! casa del VaR histdrico. Cabe mencionar
gue el madele Val histdricn se determina a partiv de las variacionas de los Gltirros 1OO0O djas
oe s precios do los activos que contorman la cartera,

El VaR Condicienal o CVaRk se define ¢oma ol promediz de las peores 26 aohservaciares
histéricas del YaR de mercade, caleulado con la metodelogia de VaR (ver Anexo L de las
Disposicianes generales que cstablacen el régimen de inversian de COMNSARS,

El diferencial da CVaR se define coma la e VaR Condicianal del partafolio menos of VaR
Condicional del portaiolio sin derivados.

- Rigsgo de crédlta

Es i& pérdida potencial par la falia total o parcial de pago por parte del emiser da los valores:
también se puede producic por el incumplimiento del régimen de inversion derivado de la
disminucicn de la calificacidn e algon tituio dentro de 18 cartera.

= Riesgo de liquidez

Es la parcide potencial par la ventz anlicipada o forzosa de aclives a descuentos inusuales para
hacer frenta a abligacionzs, o blen, por =l hecho de que wna pasicion no pueda sar
aporiunamante #nsjenada, adguirida o cubieria mediante ol establacimients de una posician
contratia equivalante.

Clriesge de liquidez ce @ AFORE se cuantifica a partir del Coeficiente de Liquidez, el cual se
calvila dentro de la institucidn utiizando la metadologlz de Coeficente de Liguidez (ver Oficio
DO 320/ 1742/2012 de las Acvuerdos zdoptadas an la sesidn Ordinaria XX1¥ dal CARD,

El Coeliciente de Liquidez rapresenta, grossa moda, las pasifles requerimiantos de lguidez que
oodrian enfrantar 1a SIEFORE pay la operacidn de instrumentas derivadeos rospecto a las aclivos
fiquides dal parcatolio.

Ef Casticiente de Licwides {CL} s& define como &l coclents entre 13 Provisian para Instrumentos
Corivados {FIDY que son jos requarimientos de liquidez acesionados por la posicion en
instrumentos derivados del portafolia, v lus Aciivos de Alta Calidad (AAC), que estan
consticuides por instrumentos iquides can las gue cuenta el poriafalio de (2 SIEFORE.




c) Estructura

Lz estructura de riesgos de la AFORE estd integracs por & Unidad oe Administracian Integral
e Riesgos (UAIR) y por el Comité de Rigsqgoes a. cual e repa +a la primer 4, £l Comité de Riesgos
le repotta al Consejo da Administracién de la AFDRE, a5 arecedico par gl ditzcor general ¥
Hane colto micmbros @ un consejera independiznte, & un conscjora gjecutivo y 4 resporas bl
do g UAIR. Caoe destacar que la UAIR meniiene ung 1okzl indepentencla con las dermas dreas
de la AFORE.

43 Pracedimientos

La Ualk idensisica, mide, monitares @ informa al Comite de Inwarsisn de la SIEFORE, al Comits
te Qissgos, &l virectar generzl oe la AFCRE y & conbralor ronmative, los riesgoes gue cnfrerts
la SIEFORE en sus operacionas. Dicha unidad contempla cincoe tipes de riesgos: mercada,
créditn, liguidaz, legales y cperativos. Los primarcs tres son cuantificzblas ¥ =2 controlen o
parsir ds limites cuantitaiives v los ditmas cos sor cnalizatives y se ragulan @ lraves deo
controles inTernos.

E| Comité e Riosgos aprualka jos limites para los riesgos cuantificables y los controles inkeracs
marg las no cuantiticables, asi como las poiticas v procedimientos pasa identinicar, raedir,
moritorear @ informar los resgos. Este drgano vigila que la realizacion de 125 operacionas so
ajusle a los Umites, poiticas y procedimiantos antes mandionadas.

E| Conscjc ce Administracidn autoriza, regula y modifica, 20 caso de ser mecesdrio, toda ko
reforente 3 la edministracion de riesgos 4= s AFORE.

e} Infermaelén de riesgos cuantificables

| & madida oficial ce riesga oe mercads impuesta por la CONSAR es &l diferencial nel Valor 2n
Riesco Condicional, cuyo limite se situd on 0.304%. Dicho data se interprata de la siguiente
‘meman La diferensia al 1 de enera enire: 1) la pérdida esperada del portziolia dada gque la
nérdida superd el maximo esperada & an nivel da canfianza del 95% y 23 3 peérdicie arparada del
sariafoio sin darivadas dadas gue la pérdidzs superd el méximo esperadsa un rnivel de confianza
dal 95%, lg cual no podrd exceder 2l Imite ragulatorio. Caha destacer que se cncueniran
invartidos a valer de mercean al 92.19% 21 instrumenios ce dauda denaminados ©n pesos, &
7 81% denominado en Ldis, 2 9,00% danominado en cd'ares, el 0.00% eninstrumentas de renta
warizble v el 0.00% en instrumsnlos derivadss, Con respecko al VR de crédito y al Wak de
lguidez na hay dicho limita.



_ 20& Rt A
Instrumentos de deuda denominados en pasosg o2, 19% HO 21
Instrumertos d2 d2uda denominados en UDIS T.81% 10.15%
Olros instrumrentas - 0.049%

mespocto al VaR de crédito v &l WeR de liguidez, no axiste limite reculataria,

- Sensibilidad del partafalia

Er cuanto a 13 sensibilidad del porlafalio a cambios en tasas de irterés, al 31 de diclembre de
2018 v 2017, estuvo invortide el 92.19% v 82.81% en instrumentos denominados en pesas v el
Fal%y 10.15% eninstrumentos denominades 2n UDIs, respactivaments,

Al 21 de diciambra de 2018 v 2017, |13 exposician por seclor ecordmico se ruestra a
continuacion:

2018 2017
Gablamo 9_d44% BT.11%
“inanciers bancario T.56% 132 g

3} Rendimlentos

A continuacidn, sa muestran os rendimientos resles y nominales mensuales del ejercicls 2015

- B 2018

Meminal Real ___En délares
Jiciernaore 5.85% 5.95% 5.21%
Moviernbre 5.93% 1.03% 2.99%
Ortuare 5.72% 0. 08% £ 0.42%)
sepliemhre 6374 1.30% 0.33%
Agos|a &.24% 1.69% 0. 14%
Sulic 5.45% 0.94% ( O.61%)
Junio ., 0% 1.46% o 2.668%)
Mawo 5.93% 1.38% [ 2.73%)
Abril 5.98% 1.55% £ 0.75%)
Marzo 5.T3% 0.97% B.6E%
Febremg 5.89% 0. 73% B.91%

Enaro 5.990% D.B2% 9.01%



14.

@, Hechos postériores
- Espuerna de comision 2019

& partrdel 1 de enarny Rastael 31 de dicienbre de 2619, Sicfore A% paga g Afzre ZURA UNE
camisian andal por administracidn de aclivas ce 2.40% sobre o salco diatia celos activas ol eto
He inwersTan, Diche porcentaje tue anlorizads por la Junia de Gobigino de lz CANGAR el 11 de
dciombre e 2018, "
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