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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Asamblea General de Accionistas de
Siefore SURA AV1, S.A. de C.V.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Siefore SURA AV1, S.A. de C.V. (en lo
sucesivo, "Siefore AV1"), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre
de 2017, y el estado de resultado integral, de cambios en el capital contable y de flujos de
efectivo, correspondiente al ejercicio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas
de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos de la Siefore AV1, han sido preparados, en
todos los aspectos materiales, de conformidad con el marco normativo contable aplicable a las
sociedades de inversidn especializadas de fondos para el retiro, emitido por la Comisidn
Macional del Sistema de Ahorro para el Retiro (la CONSAR).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds
adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Siefore AV1, de conformidad con
el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (Cédigo de &tica del IESBA, por sus siglas en inglés) junto con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en
México por el Cédigo de Etica Profesional del Instituto Mexicano de Contadores Publicos
(“Cédigo de Etica del IMCP"), asf como los requisitos que deberan cumplir los despachos de
auditoria externa v los auditores externos independientes sefialados en las "Disposiciones de
caracter general para sociedades de inversidn especializadas de fondos para el retiro”, emitidas
por la CONSAR, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con
esos requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Asuntos clave de la auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han sido
los mas significativos en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual y
reguieren destacarse en nuestro informe de auditorfa. Hemos determinado que no existen
asuntos clave de la auditoria que se deban comunicar en nuestro informe.
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Responsabilidades de la Administracidn y de los responsables del gobierno de la Siefore AV1
en relacién con los estados financieros

La Administracion es responsable de |a preparacion de los estados financieros adjuntos de
conformidad con el marco normativo contable aplicable a las sociedades de inversion
especializadas de fondos para el retiro, emitido por la CONSAR, vy del control interno que la
Administracién considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres
de desviacion material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de la evaluacion
de la capacidad de |a Siefore AV1 para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con negocio en marcha y utilizando |la base contable
de negocio en marcha, excepto si la Administracion tiene la intencion de liguidar la Siefore AV1
o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista més que realizar la
liguidacién o terminacidn de las operaciones.

Los responsables del gobierno de la Siefore AV 1 son responsables de la supervision del proceso
de informacion financiera de la Siefore AV1.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de desviacidn material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seqguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detectara una
desviacion material cuando existe. Las desviaciones pueden surgir por fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse

razonablemente gue influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose
en los estados financieros,

Como parte de una auditoria ejecutada de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

» |dentificamos y evaluamos los riesgos de desviacion material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una desviacion material debido a
fraude es mas elevado que en el caso de una desviacion material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no

con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Siefore
AVL.




» Evaluamos lo adecuado de |as politicas contables utilizadas, asi como la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

» Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracion, de la base contable de
negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Siefore AV1 para continuar como
negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se nos requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuras pueden causar que la Siefore AV1 deje de continuar como negocio en
marcha.

Comunicamos con los responsables del gobierno de la Siefore AV1 en relacion con, entre otros
asuntos, al alcance y el momento de realizacién de nuestra auditoria y los hallazgos
significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
hayamos identificado durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la Siefore AV1 una declaracion de
que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia
y les comunicamos a ellos todas las relaciones y demads asuntos de los que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar nuestra independencia, y cuando sea el caso, las
correspondientes salvaguardas aplicables.

El socio responsable de la auditor(a, de Siefore SURA AV1, S.A. de C.V., al 31 de diciembre de
2017, es quien suscribe este informe.

Mancera, 5.C.
Integrante de
Ernst & Young Global Limited

C;._ _ Z
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C.P.C. Bernardo s Meza Osornio

Ciudad de México, a
26 de marzo de 2018




SIEFORE SURA AN, 5.A. DE C.¥.
Eslado de sltuachin Mnanclara

(Cilras &n miles de peics, dxcepio ouanda se bndigue)

[Motas 1y 2)
£l 31 de dichembiee de Al 31 de diciembra de
2017 2016 207 2016
AETING PRSIVD
Disponible Obligaclones
Bancos &0 manada naciona & 0§ 10 Provisiones para gaslos (noda Sk 5 14 5 i
1¢ 10 Total pasive 14 ]
Inwersiones (Ratas 3 y 4)
Inversitn en inslrumentos de deuda nacional de 1aa CAPITAL COMTABLE (nota 6}
real denominados en pesos y U0E's 8,597 20,784 Cagltal contribuldo
Plusvalfa en inslrumentos de geuda nackonal de 1asa Capital social pagado 20475 6,831
real denominados er: pesas y U0 404 262 Prima en venta de acciones 2,238 1,04%
Inwersidn &n instrumentos de deuds naclonal de tasa B2.T13 &7,880
neminal dencminadas én pascs 68,454 37007 Capital ganacs
{Minus) plusvalis &n instrumentod g deuda nacional Resultado de gperdcios anteriones 2,630 L1 ]
de fasa nominal dencminacios £n pesos { 269) [ B53} Resultado del ejerdcle 3322 1952
Irwersidn en irstrumentos de deuds por reporia 11,386 12,455 5952 2,630
[Rinus) Plusvalia en imstromenlas de deuda par repartc 25 i 48]
BB.SIT 65,609 Otros resultados Inlegrales
Oeudores diversos (Mlnus} vailas 135 { S91)
Imbereses cevengadas sobre valores (nata 4) 172 119 Tatal cagltal contabia B8, B0 5919
Reporics ) 25} A7
Interases devengades por instrumentas recbédos en
reperlo (rata 4k &0 Lda
207 308
Total acthmo 5 AaAld 5 59,927 Taotal pasive mis capital 5 aanide 5 69,927
CUENTAS DE ORDEN
‘alores eniregados en custodia 5 77,185 & 57,200 Capital social avlorizadn (nota Gal -1 10,600,100 5 10,000, 100
Walgres entregados en custodia por reporta 11,446,160 12,598 Acciones amitidas (unidades) 10,000, 100,000 10,000, 100,000
Acciones en circulacidn, posicién propia
La Saciedad vaiuadors de esta Socedad de nwerstn determind: (uridades) 26,518,004 25,918,895
Una (minusvalia) de -1 138 5§ B51) Acciones de Sislore, poslcidn de Lercerca)
Un wakor de los activas netos da B8,800 53,919 (unidades) 1,000 1,000
El precio dee la accitn de {pesas) 1103446 1046211 Mgcianes en circulacidn, propiedad de
las trabajadares (unidades) 94,555,120 40,510,916

Las notas adjuntas son parie inlegrante de estos £stados linanchapos.

las reglas de sgrupackin de ouentas establecidas por la Comislon Mackonal del Sistema de Ahorro

“Led presentes giladas ferGa han dde formulados de acuerdo
respansablidal b5 5 Les [$ncicnarios que suscriben, asi camd por el comisario”.
f
— -
4 oy

pra ¥l Refiro, v bajo la estricta

-

Lic. Enriqua Ernasto zano Palacie /C. - ores Ferndndes L.AE ﬁ-i;hr fllaghmez Gémez
Direclar ral Comisark Cantad 'l de Sislores
Declaro bajo prpt decir verdad clare baje prolesta decir verdad Declarc Yotesta decir verdad

oun los datos canfefides son aulénticos que bos datos contenidos son suténticos e bog cordenkdes son avidnticos
¥ veraces W VOraces i Veraed




SIEFORE SURA AV1, S.A. DEC.V.
Estados de resultado integral
(Cifras en miles de pesos)

{Motas 1y 23

Por los afios terminados el
31 de diciembre de

2017 2016
Ingresos por la venta de valores S 47,725 S 27,606
Intereses, dividendos, premios y derechos 4,990 3,395
Ingresos netos 52,715 31.001
Costo de ventas de valores 47,441 27,572
Comisiones sobre saldos {nota 5) 1,075 883
Intereses sobre inversiones en valores a entregar 877 594
Egresos netos 49,393 29,049
Resultado antes de partidas integrales 3,322 1,952
Otros resultados integrales:
(Minus) valias 726 ( 4800

Resultado integral del ejercicio S 4,048 5 1,472

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

“Los presentes estados financieros han sido formulados de acuerdo con las reglas de agrupacién de
cuentas establecidas por la Comisidn Macional del Sistema de Ahorro para el Retiro, y bajo la estricta
responsabilidad de los sigulentes funcionarios que suscriben, asi como por el comisaria”.

r.'.-
L) PR . e - \J
Lic. Enrigd@ ErnestolSoldrzano Palacio Wﬂnres Ferndndez L.A.E. Gabriel VijgGdmez Gomez
Director General Comisario Contador G al de Siefores
Declaro bajdprofesta decir verdad Declaro bajo protesta decir verdad Declare bajodrofesta decir verdad
que los datos contbnidos son auténticos que los datos contenidos son auténticos que los dato tenidos son auténticos

Y veraces ¥ VETaces ¥ veraces
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SIEFORE SURA AV1, S.A. DEC.V.
Estados de flujos de efectivo
(Cifras en miles de pesos)

(Notas 1 y 2)

Por los afios terminados el
31 de diciembre de

2017 2016
Operacion
Resultado antes de partidas integrales s 3,322 5§ 1,952
Partidas en resultados que no afectaron efectivo
Intereses devengados a favor no cobrados ( 232) [ 214y
Provisiones para gastos 14 8
3,104 1,746
Cambios en activos y pasivos de operacidn:
Inversidn en instrumentos de deuda nacicnal de tasa real
denominados en pesos y UDIs 12,188 ( 14,366)
Inversidn en instrumentos de deuda nacional de tasa nominal
denominados en pesos ( 31,447 ( 15733
Inversidn en instrumentos de deuda por reporto 1,069 4,439
Intereses cobrados 261 147
Deudaores diversos { 923
Provisiones para gastos ( 8) { 7
{ 17,937) { 25,612)
Flujos netos de efectivo de actividades de operacién ( 14,833} { 23,868)
Financiamiento
Aportacion inicial e incremento neto del capital por aportaciones
retiros de la Afore y los trabajadores 14,833 23,866
Flujos netos de efective de actividades de financiamiento 14,833 23,866
Incremento neto del disponible - -
Disponible al inicio del periodo 10 10
Disponible al final del periodo 5 10 5 10

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros,

“Los presentes estados financieros han sido formulados de acuerdo con las reglas de agrupacion de cuentas
establecidas por la Cumisif:?:d ional del Sistema de Ahorre para el Retiro, v bajo la estricta responsabilidad

de los siguientes funcionarids que suscriben, asf como por el comisario”,

5 =

o

Lic, Enrique Ernesto goldrzano Palacio (P £ #RlenTs Flores Fernandez L.A.E. Gapiiel Villagomez Gémez
Director General Comisario ContagonGeneral de Siefores
Declaro bajd protgsta decir verdad Declara bajo protesta decir verdad Declarg/ibajg protesta decir verdad
que los datos conténidos son auténticos que los datos contenidos son auténticos que los gatos contenidos son auténticos
¥ veraces ¥ VErgees ¥ veraces




SIEFORE SURA AV1, 5.A. DE C.V.
Motas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Cifras en miles de pesos, excepto precio de la accién y tipos de cambio)

1. Organizacion y autorizacion de estados financieros
a) Objeto social

Siefore SURA AV1, S.A. de C.V. (en lo sucesivo, Siefore AV1), se constituyd el 7 de julio de
2014, como una Sociedad de Inversidn Adicional para Ahorro voluntario de corto plazo de
conformidad con la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro {en lo sucesivo, LSAR).

El objeto social de Siefore AV1, es invertir en valores y documentos autorizados, los recursos
gue provienen de las cuentas individuales de los trabajadores, afiliados a Afore SURA, S.A. de
C.V. (en lo sucesivo, Afore SURA), conforme a las reglas de caracter general expedidas por la
Comisidn Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro (en lo sucesivo, CONSAR).

b) Operacion

Siefore AV1 no tiene personal propio, por lo gue su administracién y operacion se encuentra a
cargo de Afore SURA.

Los servicios de administracion, y operacion que le brindan distintas compafiias a Siefore AV1,
son contratados por Afore SURA, quien de conformidad con la LSAR, es responsable de cubrir
todos los gastos de establecimiento, organizacién y demds necesarios para la operacion de las
Siefores gue administre.

c) Autorizacién de los estados financieros

El periodo de operaciones de la Siefore AV1 y el ejercicio fiscal, comprenden del 1 de enero al
31 de diciembre.

Los estados financieros que se acompafian fueron aprobados por el Consejo de Administracion
y la Asamblea General de Accionistas el 28 de febrero de 2018, y las notas que se acompafan,
fueron autorizadas por el Lic. Enrique Ernesto Soldrzano y por el L.A.E., Gabriel Villagémez
Gomez, para su emisién el 26 de marzo de 2018. En el proceso de preparacion de los estados
financieros, se consideraron los eventos posteriores ocurridos hasta esta fecha.

La CONSAR dentro de sus facultades legales de inspeccidn y vigilancia, al revisar los estados
financieros de Siefore AV1, puede ordenar las modificaciones o correcciones en el evento de
que existan hechos que a su juicio considere relevantes para su publicacion.



d) Eventos relevantes
- Nuevas disposiciones contables por parte de la CONSAR

El 5 de junio de 2015, se publicaron en el Diario Oficial de la Federacidn (en lo sucesivo, DOF),
las disposiciones de caracter general sobre el registro de la contabilidad, elaboracién y
presentacion de estados financieros a las que deberan sujetarse las sociedades de inversién
especializadas de fondos para el retiro, las cuales establecen nuevas reglas de agrupacién y
presentacién de los estados financieros. Las presentes disposiciones dejan sin efecto las
disposiciones anteriores publicadas en julio 2012 y toda disposicién emitida por la CONSAR que
resulte contraria a dichas disposiciones.

Conforme a estas disposiciones, las plus (minus) valias registradas en los resultados del
ejercicio, deberan presentarse dentro del rubro de otros resultados integrales.

Por otra parte, en los casos no previstos en la guia contable de operaciones para Sociedades de
Inversion, conforme a las disposiciones publicadas el 5 de junio de 2015, estas notas a los
estados financieros revelaran el criterio contable aplicado, los hechos entorno al evento, la
normatividad considerada, la cual deberd apegarse a las Normas de Informaciéon Financiera
Mexicanas y supletoriamente a lo previsto en las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, y el impacto en el registro contable.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, Siefore AV1, no empleo criterios no previstos en la guia
contable gue requieran ser reveladas en estas notas a los estados financieros.

Asi también, estas disposiciones requieren a la Siefore AV1, el publicar en su pagina electrénica
de Internet, los estados financieros basicos anuales dictaminados, sus notas, asi como el
dictamen realizado por el auditor externo independiente dentro de los 90 dias naturales
siguientes al cierre del ejercicio.

- Cambios en normatividad
Disposiciones de caracter general en materia financiera.

En agosto de 2015, se publicaron en el DOF, las disposiciones de caracter general en materia
financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro, entrando en vigor el 1 de enero de 2016,
las cuales establecen politicas, criterios, regulacién prudencial y de administracién de riesgos,
asi como los requerimientos minimos a los que deberan sujetarse las Administradoras de Fondos
para el Retiro y las Sociedades de Inversidn Especializadas de Fondos para el Retiro en la
administracion de las inversiones que realicen con los recursos de los trabajadores. Las
disposiciones anteriores, no tienen efectos en la situacién financiera ni en los resultados de
Siefore AV1.



2. Politicas y practicas contables

Las politicas y prdcticas contables mas importantes sequidas por Siefore AV1 para la
preparacién de sus estados financieros se describen a continuacion:

a) Bases de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con el marco normativo
contable aplicable a las Siefores, el cual comprende normas particulares de reconocimiento,
valuacion, presentacidn y revelacién emitidas por la CONSAR, aplicables a rubros especificos
de los estados financieros. En algunos aspectos, la Siefore AV1, se ha apegado a la aplicacién
de los lineamientos contables de las Normas de Informacién Financiera mexicanas (NIF),
emitidas por el Consejo Mexicano de Normas de Informacidn Financiera, A.C. (CINIF).

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, Siefore AV1, no empled criterios no previstos en |a guia
contable que requieran ser revelados en estas notas a los estados financieros.

El marco normativo contable aplicable a las Siefores, relativas a la emisién de los estados
financieros, establecen que las cifras deben presentarse en miles de pesos, siendo esta la
moneda funcional de la Siefore AV 1.

b) Registro de operaciones

Las operaciones realizadas por Siefore AV1, se registran en la fecha de su concertacién,
independientemente de la fecha en que se liguiden.

¢) Estimaciones y supuestos significativos

La preparacion de los estados financieros de Siefore AV1, requiere que la administracion realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan el valor y las revelaciones sobre algunos de los
rubros de los estados financieros. La incertidumbre sobre los supuestos y estimaciones claves
utilizadas podria originar resultados que requieran un ajuste material al valor en libros de los
activos o pasivos en periodos futuros.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, Siefore AV1 no ha realizado operaciones con entidades no
cotizadas.

Siefore AV1 basd estos supuestos y estimaciones sobre pardmetros disponibles a la fecha de
preparacion de los estados financieros. Las circunstancias y supuestos existentes, podrian
modificarse debido a cambios o circunstancias mds alld del control de Siefore AV1, Tales
cambios son reconocidos en los supuestos cuando ocurren.




d) Disponible

El disponible esta representado principalmente por depdsitos bancarios en pesos mexicanos los
cuales se registran a su valor nominal,

e) Inversiones

Las inversiones en valores se reconocen originalmente a su costo de adquisicién y se presentan
en el rubro del estado de situacion financiera que corresponda dependiendo de las
caracteristicas de los instrumentos. Los rendimientos generados por dichas inversiones se
reconocen en el resultado del ejercicio conforme se devengan. Las inversiones se valdan
diariamente a su valor de mercado, el cual es equivalente a su valor razonable, tomando como
base los precios actualizados proporcionados por un proveedor de precios autorizado por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, Siefore AV1 utilizé para la valuacién de las inversiones en
valores, los precios proporcionados por Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V. {en lo
sucesivo, PIP).

La diferencia entre el costo de adquisicion més los intereses devengados y el valor de mercado
de la inversion, se reconoce simultaneamente en el activo y en el capital contable como una
plusvalia o minusvalia, seguin corresponda. Al momento de enajenacién, amortizacién de capital
o al vencimiento de las inversiones, se cancela la plusvalia o minusvalia reconocida en el capital
contable y se reconoce en el estado de resultados el costo de venta de la operacién, valuado
por el método de costo promedio. El ingreso correspondiente (precio de venta o cobro de
capital) se reconoce como ingreso en el estado de resultados en el rubro de ventas
correspondientes al tipo de instrumento.

f) Operaciones de reporto

En la fecha de concertacidn de las operaciones de reporto, se reconoce la entrada de los valores
objeto de la operacion, dentro de las inversiones en valores.

En las operaciones de reporto se registra una posicion activa y una pasiva por el precio pactado
al inicio, valuandose posteriormente a su costo amortizado durante |a vigencia de la operacién,
mediante el devengamiento de intereses cobrados y pagados, respectivamente. La posicidn
activa representa el derecho a recibir el precio al vencimiento, en tanto que, la posicién pasiva
representa el compromiso futuro de regresar la propiedad de los valores objeto de la operacién.

Para efectos de presentacidn en el estado de situacién financiera, se compensa la posicién
activa y pasiva de las operaciones, el saldo deudor o acreedor se presenta en el activo, en el
rubro Inversion en instrumentos de deuda por reporto.



g) Precio de las acciones propias

El precio de las acciones de Siefore AV1, es determinado diariamente como resultado de dividir
el activo neto (activo total menos el pasivo total) entre el ndmero de acciones en circulacion. El
precio de las acciones de Siefore AV1, también es determinado de forma paralela por una
sociedad valuadora independiente (Valuadora GAF, S.A. de C.V.) con base en la informacidn
financiera diaria proporcionada por Siefore AV1,

h) Prima en venta de acciones

La diferencia entre el valor nominal de las acciones y su valor de mercado al momento de su
colocacion o recompra se reconoce como una prima en venta de acciones. En caso de reduccién
de| capital social, la diferencia entre el valor de mercado y el valor nominal, se reconoce en el
saldo de la prima en venta de acciones.

Las acciones propias recompradas a los afiliados son disminuidas del capital social pagado en la
misma fecha de su recompra y son traspasadas a acciones en tesoreria.

i) Costo de venta de las inversiones en valores

El costo de venta de los instrumentos enajenados se determina bajo el sistema de costos
promedio ponderados.

j) Valores entregados en custodia

Las inversiones en instrumentos financieros (excepto las aportaciones para instrumentos
financieros derivados listados) y las operaciones en reporto son registradas y controladas en
cuentas de orden, las cuales, para efectos de presentacion en los estados financieros, son
valuadas de acuerdo con las disposiciones sefialadas en el inciso e) anterior y se encuentran
depositadas para su custodia en la Sociedad de Depésito (S.D. indeval, S.A. de C.V.) utilizando
como intermediario los servicios de custodia de una institucién de crédito para instrumentos
financieros negociados en mercados nacionales e internacionales.

k) Gastos por comisiones

Siefore AV1, paga comisiones a Afore SURA por la administracion de los fondos de ahorro para
el retiro. La comisién se determina aplicando un porcentaje autorizado por la CONSAR sobre los
saldos diarios administrados (activos netos) y se deduce de las cuentas individuales de los
trabajadores, reconociéndose diariamente como un gasto conforme se devenga a la Afore, cuya
liguidacidn se realiza el dia habil siguiente. En caso de que existan dfas inhabiles posteriores a
la fecha de reporte, se reconoce la comision correspondiente a esos dias inhabiles.



La comision se reconoce en los resultados del ejercicio en el rubro Comisiones sobre saldos y el
pasivo en el rubro Provisiones para gastos del estado de situacién financiera.

I) Resultado integral

El resultado integral es la suma de la utilidad o pérdida neta del ejercicio, v otros resultados
integrales (ORI), los cuales corresponden a ingresos, egresos y costos pendientes de
realizacién, y que se reconocen directamente en el capital contable y que no constituyen
aportaciones, reducciones o distribuciones de capital. De conformidad con CONSAR el estado
de resultado integral incluye también el efecto en plus/minusvalias relacionado con los
traspasos de recursos de afiliados por aniversario. Por los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 20186, el resultado integral se conforma por el resultado del ejercicio y la
variacidn de las plusvalias o minusvalias de las inversiones de un afic a otro.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la plusvalia o minusvalia acumulada de |as inversiones se
presenta en el balance general dentro del capital contable.

m) Nuevos pronunciamientos contable
Mejoras a las NIF 2018

Las modificaciones que generan cambios contables en valuacién, presentacién o revelacién en
los estados financieros son las siguientes:

(i) NIF B-2, Estado de flujos de efectivo

Se incluy¢ el requerimiento para que las entidades proporcionen revelaciones en las notas de
los estados financieros, sobre los cambios relevantes en los pasivos considerados como parte
de actividades de financiamiento, que hayan requerido o no, el uso de efectivo o equivalentes
de efectivo. Se indica, preferentemente, el requerimiento de incluir una conciliacién de los
saldos inicial y final de dichas partidas, en adicion a las revelaciones requeridas.

Mejoras a las NIF 2017

Las modificaciones que generan cambios contables en valuacién, presentacién o revelacién en
los estados financieros son las siguientes:



(i) NIF B-13, Hechos posteriores a la fecha de los estados financieros

En los casos en los que un pasivo a largo plazo es exigible inmediatamente debido a que la
Compafiia ha incumplido alguna condicidn del contrato de crédito a la fecha de los estados
financieros, la NIF B-13 requiere reclasificar el pasivo de largo plazo como un pasivo de corto
plazo a la fecha de los estados financieros, aun si durante el periodo posterior el acreedor ha
convenido no hacer exigible el pago como consecuencia del incumplimiento.

Si durante el periodo posterior (lapso comprendido entre la fecha de los estados financieros y
la fecha en gue son autorizados para su emision a terceros) una entidad deudora logra un
convenio para mantener los pagos a largo plazo para un pasivo contratado con condiciones de
pago a largo plazo y en el que ha caido en incumplimiento, conserve la clasificacion de dicho
pasivo como partida de largo plazo a la fecha de los estados financieros.

Estas mejoras no tuvieron efectos importantes en los estados financieros de la Siefore AV1.

Mejoras a las NIF 2016

Las modificaciones, que generan cambios contables en valuacion, presentacion o revelacion en
los estados financieros y que entraran en vigor para los ejercicios que se inicien a partir del 1
de enero de 2016, son las siguientes:

(i) NIF C-1, Efectivo y equivalentes de efectivo y NIF B-2, Estados de flujos de efectivo

Se modificéd la NIF C-1, Efectivo y equivalentes de efectivo y la NIF B-2, Estado de flujos de
efectivo, para precisar gue la definicion de efectivo: considera la moneda extranjera y para
precisar en la definicién de equivalentes de efectivo: que éstos corresponden a inversiones que
se mantienen para hacer frente a compromisos de corto plazo. También se cambid el término
de inversiones disponibles a la vista por instrumentos financieros de alta liquidez, por
considerarse mas claro. Dichas modificaciones se realizaron con la finalidad de que las
definiciones estén en el mismo sentido que las que establece la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 7, Estado de flujos de efectivo.

Respecto a la valuacidn del efectivo y equivalentes de efectivo, se realizaron algunas
modificaciones a la NIF C-1, Efectivo y equivalentes de efectivo, para precisar que el efectivo y
los eqguivalentes de efectivo, al ser instrumentos financieros, deben valuarse a su valor
razonable en su reconocimiento inicial y los instrumentos de alta liquidez deben valuarse de
acuerdo con la norma de instrumentos financieros.

La adopcion de esta mejora no tuvo efectos en los estados financieros de la Siefore AV1.,




3. Régimen de inversién

De conformidad con las “Disposiciones de cardcter general que establecen el régimen de
inversién al que deberan sujetarse las Siefores” vigentes en el ejercicio que termind el 31 de
diciembre de 2015 (en lo sucesivo, las Disposiciones) emitidas por la CONSAR, Siefore 4 debe
mantener los recursos que administra invertidos en instrumentos de deuda, depdsitos a la vista
en bancos, valores extranjeros, FIBRAS (titulos o valores emitidos por fideicomisos que se
dediquen a la construccién de bienes inmuebles), instrumentos protegidos contra la inflacién,
mercancias, componentes de renta variable, instrumentos estructurados y divisas: atendiendo
principalmente al tipo de valor, emisor y su calidad crediticia, asi como los |imites de inversidn
establecidos en dichas Disposiciones. Adicionalmente, puede invertir en operaciones
autorizadas para garantizar las transacciones realizadas con instrumentos financieros
derivados. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, Siefore AV1 cumple con su régimen de
inversian.

+ Diversificacién de la cartera

Siefore AV1 debe observar los siguientes limites contenidos en el régimen de inversidn
establecido en las Disposiciones.

Riesgos de mercado y liquidez

Mantener un limite maximo de valor en riesgo (VaR) de 0.70% del active administrado, asi como
un maximo de 0.30% en el diferencial del valor en riesgo condicional (diferencia en el valor en
riesgo condicional de la cartera y el valor en riesgo condicional de esa misma cartera excluyendo
las posiciones en derivados), asi como un coeficiente de liquidez de 80%.

Riesgo por emisor y/o contraparte

La inversién en instrumentos de deuda y valores extranjeros de deuda emitidos, avalados o
aceptados por un mismo emisor, puede ser de hasta el 5% del activo total, dependiendo de las
calificaciones de los instrumentos financieros establecidas en las Disposiciones vigentes, segun
corresponda con la nacionalidad del emisor y la divisa en que se denomine el instrumento
financiero. Asi mismo, la inversién en obligaciones subordinadas no convertibles, bajo las
caracteristicas establecidas y calificaciones previstas en las disposicicnes, no puede exceder del
1% del activo total de Siefore AV1.

Puede adquirir el valor gue sea mayor entre $300,000 y el 35% de su activo neto en
instrumentos de deuda, valores extranjeros de deuda e instrumentos bursatilizados de una
misma emision.



Limites por clase de activo

La inversion en valores extranjeros de deuda esta limitada al 20% de los activos totales de
Siefore AV1; hasta 5% de los activos puede ser invertida en instrumentos de renta variable; la
inversion en instrumentos de inversion denominados en divisas, podra sumar hasta el 30% del
activo total.

Dentro de este Gltimo Iimite debera computarse el valor de mercado de los contratos abiertos
con derivados cuyo subyacente sean divisas, asi como el valor a mercado de los reportos y
prestamo de valores denominados en divisas. La inversion en instrumentos bursatilizados no

podré exceder del 10%, y en instrumentos estructurados del 5% (FIBRAS, REITs, entre otros) de
los activos totales,

Asi mismo, el limite minimo de inversién en activos financieros que aseguren un rendimiento
igual o superior a la inflacion en México para Siefore AV1 debera ser del 51% de los activos
totales.

Caonflicto de interés

Puede invertir hasta el 15% del activo total en activos objetos de inversion emitidos, avalados o
aceptados por Siefores relacionadas entre si y 5% en instrumentos de entidades que mantengan
nexo patrimonial con Afore Sura.

Vehiculos vy contratos

A Siefore AV1 le estan permitidas las inversiones en mandatos y derivados y las demds
inversiones permitidas por la CONSAR en las Disposiciones para Siefore AV1 y aprobadas por
el Comité de Riesgos.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, Siefore AV1 cumple con su régimen de inversion.
» Inversion de recursos provenientes de los trabajadores del ISSSTE

Tratandose de los recursos captados por el Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los
Trabajadores del Estado (ISSSTE), que pertenecen al bono que otorgé el PENSIONISSSTE a los
trabajadores que optaron porque sus recursos fueran administrados por Afore SURA (enero
2008), éstos deben invertirse en depdsitos de Banco de México (Banxico), mismos que seran
canjeados en subasta por |la asignacion de valores gubernamentales de acuerdo a Banxico.
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4, Inversiones
a) Cartera de valores

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la cartera de valores se integra como sigue:

2017
Intereses Plus/{minus} Valor
Instrumentos Titulos Costo devengados valia razonable
Inversion en instrumentos de deuda nacional
de tasa real denominados en pesos v UDI's
Gubernamentales 15,562 5 8,597 % 12 5 404 5 9,013
Inversidn en instrumentos de dewda nacional
de tasa nominal dencminados en pesos
Gubernamentales 3,191,279 68,454 160 { 269) 68,345
Inversidn de instrumentos deuda por reporto
Gubernamentales 114,607 11,386 60 25 11,471
$ BB43T 5 232 5 160 % 88,829
2016
Intereses Flusfminus) Valor
s Instrumentos Titulos Costo devengadas valia razonable
Inversién en instrumentos de deuda nacional
de taza real denominados en pesos y UDI s
Gubernamentales 36,874 5 20784 S 35 5 262 5 21,081
Inversion en instrumentos de deuda nacional
de tasa nominal denominados en pesos
Gubernamentales 540,342 37,007 84 Y 853 36,238
Inversidn de instrumentos deuda por reporto
Gubernamentales 123,994 12,455 142 { A6) 12,551
S 0246 5 261 5 ( Bin S &3,870

b) Calificacién de la cartera de inversion

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la calificacién de la cartera de inversién de Siefore AV1,
otorgada por Fitch México, S.A. de C.V., es Fuerte/AAAf (mex) y Bueno/AAA, respectivamente.
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c) Vencimiento de las inversiones

A continuacidn se muestran los vencimientos de las inversiones, Al 31 de diciembre de 2017 y
2016:

2017 2016
Valor Valor
Costo razonable Costo razonable
Instrumentos de deuda:
Menor a un afio S 45729 $§ 46,232 § 26,193 § 26,288
Entre uno y cinco afios 40,152 40,329 41,497 41,259
Entre cinco y diez afios 2,556 2,268 2,556 2,323

$ 88,437 § 88829 S 70,246 $ 69,870

La informacion anterior se determiné con base en los vencimientos consignados en los valores.
Los vencimientos reales pueden ser diferentes, debido a que algunas posiciones pueden ser
amortizadas por el emisor anticipadamente o enajenadas por Siefore AV1 antes de su
vencimiento.

5. Partes relacionadas
a) Contratos

Siefore AV1 contrata servicios administrativos y de operacién con Afore Sura de conformidad
con la regulacion vigente. Los contratos mas importantes que se tienen celebrados, se
describen a continuacién:

» Distribucion y recompra de las acciones representativas del capital social de Siefore AV1.
Los gastos inherentes por los servicios prestados a Siefore AV1 son por cuenta de Afore
Sura,

» Prestacion de servicios de registro de contabilidad, administracién ¥ manejo de |as carteras
de valores, incluyendo la compra y venta de los mismos. Afore Sura cobra a los trabajadores
a través de Siefore AV1, una comisién diaria sobre el valor de los activos netos diarios. La
Siefore se obliga estrictamente a ejecutar las instrucciones del Comité de Inversién de
Siefore AV1. Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, el porcentaje
de comisién fue 1.03% y 1.07%, respectivamente.
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b) Saldos y operaciones

Las comisiones por administracion pendientes de pago a Afore Sura Al 31 de diciembre de 2017
y 2016, reconocidas en el rubro Provisiones para gastos del estado de situacidn financiera,
ascienden a $14 y $8, respectivamente. En los ejercicios de 2017 y 2016, los gastos por
comisiones pagadas reconocidos en el rubro Comisiones sobre saldo del estado de resultados
ascienden a $1,075 y $883, respectivamente.

6. Capital contable
a) Capital social autorizado

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social autorizado asciende a 510,000,100, el
cual estd representado por 10,000,100,000 acciones, con valor nominal de $1 (pesos) cada
una.

Las principales caracteristicas del capital social de Siefore AV1 se describen a continuacién:
* Fijo sin derecho a retiro

Representa la aportacion de Afore Sura para la constitucion de Siefore AV1. En ningun caso la
participacion accionaria de Afore Sura podra ser menor al 99% del capital social fijo. Esta
porcion del capital corresponde a la clase | serie "A", la cual confiere derecho a voto y
unicamente puede ser suscrito por Afore Sura y sus accionistas. Al 31 de diciembre de 2017 y
2016, el capital minimo fijo pagado asciende a $100 y en ningln caso podra ser inferior a este
monto y esta representado por 100,000 acciones.

» Variable de la reserva especial de Afore Sura

Esta representado por 1,000,000,000 de acciones clase Il, serie "A" con derecho a voto y
deben ser suscritas por Afore Sura. Se reconocen en este rubro las aportaciones que realiza
Afore Sura con sus recursos con el propdsito de cumplir con las disposiciones en vigor, respecto
a la constitucién de la reserva especial (inversion minima en acciones que deben mantener en
las Siefores que administra) y sus excedentes (inversién temporal).

» Variable de los trabajadores

Esta representado por 9,000,000,000 de acciones clase |l serie “B", con voto limitado y deben
ser suscritas unicamente con los recursos aportados por trabajadores afiliados a Afore Sura.
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b) Integracion del capital contable

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las acciones en circulacidn que representan el capital social
de Siefore AV1, se integran como sigue:

2017 2016

Niumero de acciones en circulacién:

Capital social fijo sin derecho a retiro 100,000 100,00

Capital social variable de |a reserva especial 25,819,894 25,819,894

Capital social variable de los trabajadores 54,555,120 40,910,917
Total acciones B0,475,014 66,830,811
Precio por accion (pesos) S 1.103446 S 1.046211
Total capital contable 5 88,880 S 69,919

A la fecha de emision de los estados financieros el precio de la accién asciende a $1.119755
{pesos).

7. Régimen fiscal

De conformidad con la Ley del Impuesto sobre la Renta (LISR) vigente para los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, las Siefores no son contribuyentes de este
impuesto, por tal motivo Siefore AV1 no constituye provisiones de ISR.

8. Administracion de riesgos (informacién no auditada)

a) Politica

Administrar prudentemente los recursos de los trabajadores registrados en la administradora
de fondos para el retiro SURA, procurando en todo momento obtener los mejores rendimientos
ajustados por riesgo.

b) Metodologias
- Riesgo de mercado

Es la pérdida potencial por cambios en los factores de riesgo que incidan sobre la valuacién de
las posiciones, tales como tasas de interés, tipos de cambio e indices de precios, entre otros,

El riesgo de mercado de la AFORE se cuantifica a partir del Diferencial del Valor en Riesgo
Condicional de mercado el cual se calcula dentro de la institucién utilizando la metodologia de
Diferencial de CVaR (ver Anexo L de las Disposiciones generales que establecen el régimen de
inversion de CONSAR). Se utiliza un horizonte de tiempo de un dia y un nivel de confianza del
95% tomando las dos colas de la distribucién.
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El VaR de mercado representa, grosso modo, el monto maximo que puede perder el valor del
portafolio en un dia con una probabilidad de 95% en el caso del VaR histérico. Cabe mencionar
que el modelo VaR histdrico se determina a partir de las variaciones de los Ultimos 1000 dias
de los precios de los activos que conforman la cartera.

El VaR Condicional o CVaR se define como el promedio de las peores 26 observaciones
histdricas del VaR de mercado, calculado con la metodologia de VaR (ver Anexo L de las
Disposiciones generales que establecen el régimen de inversion de CONSAR).

El diferencial de CVaR se define como la el VaR Condicional del portafolic menos el VaR
Condicional del portafolio sin derivados.

- Riesgo de crédito

Es la pérdida potencial por la falta total o parcial de pago por parte del emisor de los valores;
también se puede producir por el incumplimiento del régimen de inversién derivado de la
disminucidn de la calificacion de algun titulo dentro de la cartera.

- Riesgo de liquidez

Es la pérdida potencial por la venta anticipada o forzosa de activos a descuentos inusuales para
hacer frente a obligaciones, o bien, por el hecho de gue una posicion no pueda ser
oportunamente enajenada, adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una posicién
contraria equivalente.

El riesgo de liquidez de la AFORE se cuantifica a partir del Coeficiente de Liquidez, el cual se
calcula dentro de la institucion utilizando la metodologia de Coeficiente de Liguidez (ver Oficio
D00/320/1742/2012 de los Acuerdos adoptados en |a sesidn Ordinaria XXIX del CAR).

El Coeficiente de Liquidez representa, grosso modo, los posibles requerimientos de liguidez que
podrian enfrentar la SIEFORE por |la operacion de instrumentos derivados respecto a los activos
liquidos del portafolio.

El Coeficiente de Liquidez (CL) se define como el cociente entre la Provisidn para Instrumentos
Derivados (PID), que son los requerimientos de liquidez ocasionados por la posicion en
instrumentos derivados del portafolio, v los Activos de Alta Calidad (AAC), que estén
constituidos por instrumentos liquidos con los que cuenta el portafolio de la SIEFORE.

¢) Estructura

La estructura de riesgos de la AFORE esta integrada por la Unidad de Administracién Integral
de Riesgos (UAIR) y por el Comité de Riesgos al cual le reporta la primera. El Comité de Riesgos
le reporta al Consejo de Administracién de la AFORE, es precedido por el director general y
tiene como miembros a un consejero independiente, a un consejero ejecutivo y al responsable
de la UAIR. Cabe destacar que la UAIR mantiene una total independencia con las demas areas
de la AFORE.
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d) Procedimientos

La UAIR identifica, mide, monitorea e informa al Comité de Inversién de la SIEFORE, al Comité
de Riesgos, al director general de la AFORE y al contralor normativo, los riesgos que enfrenta
la SIEFORE en sus operaciones, Dicha unidad contempla cinco tipos de riesgos: mercado,
crédito, liquidez, legales y operativos. Los primeros tres son cuantificables y se controlan a
partir de limites cuantitativos y los Ultimos dos son cualitativos ¥ se regulan a través de
controles internos.

El Comité de Riesgos aprueba los limites para los riesgos cuantificables y los controles internos
para los no cuantificables, asi como las politicas y procedimientos para identificar, medir,
monitorear e informar los riesgos. Este Grgano vigila que la realizacién de las operaciones se
ajuste a los limites, politicas y procedimientos antes mencionados.

El Consejo de Administracion autoriza, regula y modifica, en caso de ser necesario, todo lo
referente a la administracion de riesgos de la AFORE.

e) Informacion de riesgos cuantificables

La medida oficial de riesgo de mercado impuesta por la CONSAR es el diferencial del Valor en
Riesgo Condicional, cuyo limite se situé en 0.30%. Dicho dato se interpreta de la siguiente
forma: La diferencia al 1 de enero entre: 1) la pérdida esperada del portafolio dado que la
pérdida superd el maximo esperado a un nivel de confianza del 95% y 2) la pérdida esperada del
portafolio sin derivados dado que la pérdida superé el maximo esperado a un nivel de confianza
del 95%, la cual no podrd exceder el Iimite regulatorio. Cabe destacar que se encuentran
invertidos a valor de mercado el 89.81% en instrumentos de deuda denominados en pesos, el
10.15% denominado en Udis, el 0.00% denominado en délares, el 0.00% en instrumentos de
renta variable y el 0.00% en instrumentos derivados. Con respecto al VaR de crédito y al VaR
de liquidez no hay dicho limite.

2017 2016

Instrumentos de deuda denominados en pesos B9.8B1% 69.91%
Instrumentos de deuda denominados en UDI s 10.15% 30.15%
Instrumentos de renta variable - =
Instrumentos de deuda denominados en délares -

Instrumentos de deuda denominados en euros *

Instrumentos derivados - .
Otros instrumentos 0.04% 0.50%

Respecto al VaR de crédito y al VaR de liquidez, no existe Iimite regulatorio.
- Sensibilidad del portafolio
En cuanto a la sensibilidad del portafolio a cambios en tasas de interés, al 31 de diciembre de

2017 y 2016, estuvo invertido el 89.81% y 69.91% en instrumentos denominados en pesosy el
10.15% y 30.15% en instrumentos denominados en UDI's, respectivamente,




15;

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la exposicién por sector econémico se muestra a
continuacion:

2017 2016
Gobierno B87.11% 81.98%
Financiamiento bancario 12.89% 18.02%
Banca de desarrollo - -
Energia -
Certificados bursatiles respaldados en activos - -
Utilidades - -

Bienes capitales - -
Telecomunicaciones 2 c
Materiales = %
Gobierno estatal y municipal - -
Alimentos, bebidas y tabaco s -
Medios & 3
Trasporte .

Financiero no bancario -

Servicios de consumo . e
Banca de desarrollo extranjero - -
Asegurador * G
Productos domésticos y personales . 4
Gobierno estatal y municipal extranjero ¢

Minaorista =

Bienes Raices # r

9. Hechos posteriores

- Esquema de comision 2018

A partir del 1 de enero y hastael 31 de diciembre de 2018, Siefore AV1 paga a Afore SURA una
comisién anual por administracion de activos de 1.02% sobre el saldo diario de los activos objeto

de inversién, disminuyendo, la comisién pagada en el ejercicio 2017, de 1.03%. Dicho
porcentaje fue autoriza or la Junta de Gobierno de la CONSAR el 15 de digiembre de 2017.
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